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SciBase 1 korthet

Om SciBase

SciBase ar ett medicinteknikbolag som utvecklar
instrument for detektion av hudcancer och andra hud-
dkommor. Nevisense-produkternakan detektera malignt
melanom, den farligaste formen av hudcancer, direkt pa
huden utan att behdva skarabort misstankta lever-
flackar. Produkterna baseras pa gedigen forskning om
elektrisk impendansspektroskopi (EIS) och SciBase har
genomfort den hittills storsta studien om detektion av
malignt melanom ddr Nevisense fick utmarkta resultat.
Studien publiceradesimaj 2014 i den ansedda tid-
skriften British Journal of Dermatology. Nevisense ar
godkand for forsaljning i USA (PMA) samt inom EU
(CE-markning) och Australien.

Forutom att detektera malignt melanom arbetar
SciBase med att utdka antalet kliniska applikationer for
Nevisense. Genom att betrakta Nevisense som en platt-
form kan Bolaget bygga in funktionalitet for att anvanda
€lIS-metoden vid beddmning av andra hudsjukdomar,
sasom icke-melanom hudcancer och atopisk dermatit.

SciBase grundades 1998 av Stig Ollmar, forskare pa
Karolinska Institutet, och har sitt huvudkontor i Stockholm.
Bolaget &r borsnoterat pa Nasdag First North sedan
2 juni 2015 och Avanza ar bolagets certified advisor.

Affarsmodell

Bolagets affarsmodell bygger pa att kunder initialt koper
ett Nevisense instrument och sedan kontinuerligt
forbrukningsvaror (elektroder). €n elektrod kan enbart
anvandas pa en patient pafleralesioner och hudomraden.

& Nevisense
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Arets hojdpunkter

Godkannande i USA for Nevisense

SciBase erhaller PMA godkannande fran FDA for Nevisense
iUSA och pabérjar marknadsintroduktionen pa den
amerikanska marknaden.

Ytterligare férdelar med Nevisense

Klinisk studie publiceras i British Journal of Dermatology
(BJD) som visar att Nevisense kan tidigareldgga upptackten
av de flestamelanom med upp till tre manader vid svar-
beddmda fall och darmed minska behovet for uppfoéljning
med halften.

66 miljoner till SciBase

Bolaget sakerstaller kapitalbehov for att genomféra en
uppdaterad strategi genom en foretradesemission som
tillfor 66 MSEK efter avdrag for emissionskostnader.

SciBase inleder samarbete
med DermoScan

SciBase signerar samarbetsavtal med det tyska medicin-
teknikbolaget DermoScan GmbH for att integrera systemen
och gemensam marknadsforing i Tyskland.

Distributionsavtal med Skin Care
Swedeni ltalien
SciBase 6ppnar nytt kundsegment pa den Italienska

marknaden genom avtal med Skin Care Sweden AB som
kommer fokusera pa apotek och andraicke-specialister.

Uppdaterad version av Nevisense

En ny uppdaterad version av Nevisense presenterades

med forbattrad anvandarvanlighet for befintliga anvandare
och ny funktionalitet for att undersoéka tva nya kliniska
applikationsomraden.

Nyckeltal

2017 2016
Nettoomsattning, tkr 6859 6 U436
Bruttomarginal, % 35,4% 34,5%
Soliditet, % 90,5% 90,8%
Skuldsattningsgrad, ggr 0,11 0,10
Likvida medel, tkr 110015 84955
Kassaflode fran den [6pande verksamheten, tkr -44.180 -47 850
Resultat per aktie (fore och efter utspadning], kr -5,00 -6,41
Eget kapital per aktie, kr 13,63 11,19
Genomsnittligt antal aktier, tusental 8493 8285
Antal utestaende aktier, tusental 16618 8285
Aktiekurs vid periodens utgang, SEK 7,80 19,00
Antal salda elektroder, styck 16 704 15200
Genomsnittligt antal anstallda 21 21
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SEB Venture Capital 12,7%

SEB Pensionsstiftelse 12,6 %

Fouriertransform Aktiebolag 12,1%
Anders Walldov 4,1%

Nordnet pensionsforsakring 3,6 %
OmegaFund IV, L.P 3,3%

Ovrigt 51,7%
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2017 1korthet

Forsta kvartalet

Betydande resurser fortsatte investeras i PMA-processen
med ytterligare framsteq. Under kvartalet lamnades svar
paett antal fragestallningar fran FDA in.

SciBase signerade ett avtal med det tyska medicinteknik-
bolaget DermoScan, som innebdr att man kommer att
ldnkaihop Nevisense och dess matvarde med DermoScans
dermatoskopisystem DermoGenius Ultra. DermoScan ar en
av Tysklands framsta tillverkare av digitala dermatoskopi-
system. DermoScans system anvénds av flera hundra
mottagningar bade i Tyskland och flera andra lander.
Avtalet innebar att EIS-vardet fran Nevisense, via en
mjukvarulésning, kommer att integreras som en standard
iDermoGenius Ultra. Det innebar att bade patientdata

och Nevisenses matvarden (€IS) kan delas mellan de tva
systemen. Losningen underlattar saval arbetsflodet som
den diagnostiska processen for dermatologkliniker.

Andra kvartalet

e |juni meddelade Bolaget att US Food and Drug Administra-

tion (FDA) har godkant SciBase Pre-Market Approval

(PMA] for bolagets produkt Nevisense.

Den australiensiska studien som tidigare presenterades

pa World Congress of Cancers of the Skin, som visar att

Nevisense kan tidigareldgga upptackten av malignt

melanom med tre manader vid svarbeddmda fall och

darmed minska behovet av uppféljning till halften,

publicerades som en ndtpublikationimajiBritish

Journal of Dermatology (BJD).

Arsstamma 2017 avhélls den 16 maj. Pa stamman utsags

tre nya styrelseledamoter for att starka den kommersiella

kompetensenistyrelseni Tyskland och USA.

SciBases beviljades i maj ett patent i USA for Nevisenses

elektroddesign.

| juni meddelande bolaget att David Melin utses till ny

utvecklingschef fran augusti.

o SciBase flyttade verksamheten fran centrala Stockholm
till Sundbyberg.
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Tredje kvartalet

« Som en foljd av US Food and Drug Administrations (FDA)
godkannande av SciBase Pre-Market Approval (PMA] for
bolagets produkt Nevisense ijuni sa presenterade bolaget
en dvergripande tillvaxtplan samt lanseringsstrategi for
Nevisense pa den amerikanska marknaden.

« Vid the British Association of Dermatologists arliga mote

ijuli presenterades en ny studie fran Universitetssjukhuset

iSouthampton som visar pa Nevisense potential att hjalpa

kliniker detektera melanom som annars kunnat missas.

SciBase presenterade en ny generation av Nevisense

och ennytyp av elektrod for utvardering av nya kliniska

applikationer.

| Tyskland i september lanserades mjukvara for att integrera

Nevisense med DermoScans digitala dermatoskopi system

DermoGenius Ultra. Samarbetet innebdr en stor méjlighet

attintegrera Nevisense pade cirka 400 kliniker som idag

enbart har DermoGenius Ultra.

Fjarde kvartalet

o Bolaget publicerade en foreslagen foretradesemission samt
kallelse till extra bolagsstamma. Féretradesemissionen,
som netto tillférde Bolaget cirka 66 mkr (efter avdrag for
beraknade emissionskostnader), slutfordes i december.
Nevisense presenterades som en av de tio viktigaste
nyheternainom hudcanceromradet for dermatologer pa
the Fall Clinical Dermatology Conference i USA.

Den forstainstallationen av Nevisense i USA genomfordes
hos en Key Opinion Leader i form avden mycket tongivande
och erkande Darrell S. Rigel, MD och Clinical Professor of
Dermatology pa New York University Medical Center.

De forsta kliniska data fran ett amerikanskt center present-
eradesiform av en poster pathe Fall Clinic av Dr Ryan
Svoboda, en doktorand vid the National Society for
Cutaneous Medicine.

« SciBase signerade ett distributionsavtal med Scan Skin
Sweden AB for apotek ochicke-specialistkliniker i Italien.
Avtalet innehdll eninitial order om cirka 0,5 mkr, som
levererades under det fjarde kvartalet, med mojlighet for
en uppfoljningsorder om ytterligare cirka 0,5 mkr med
leverans under 2018.

o Denforstakommersiella ordern for Nevisense i USA erhélls

fran en privatklinik fokuserad pa self-pay patienter.

Under perioden genomfardes den forsta affareninom

ramen for samarbetet med DermoScani Tyskland.

Envalberedning utsags.

Den 15 november holls en extra bolagsstamma dar beslut

om en foretradesemission fattades. Prospekt publicerades

den 20 november.

Helar 2017
o Forsaljningen 6kade med 7%.
o Antalet salda elektroder 6kade med 10%.

Efter utgangen av aret
Inga handelser av vasentlig art har intraffat efter arets utgang.



VD har ordet

SciBase har entacksam uppgift i och med att vi hjalper
manniskor att tidigt upptdcka en mycket farlig sjukdom,
samtidigt som vi effektiviserar varden och sanker dess kost-
nader. Enligt cancerfondens rapport 2017 sa ar hudcancer
den snabbast vaxande cancerformeniSverige med en arlig
okning padrygt 5%. Under 2016 diagnosticerades cirka
4000 personer med den farligaste formen av hudcancer,
malignt melanom, och totalt lever cirka 39 000 personer
med den diagnosen. Professor Christian Ingvar vid Lunds
Universitet och dermatologen Hanna Eriksson vid Karolinska
Universitetssjukhuset konstaterarien artikeli Lakartidningen
imaj 2017 att nagon svensk drabbas av malignt melanom
varannan timme, dygnet runt. Liknande trender kan ses i
manga andra lander runtom i varlden. Organisationen The
American Cancer Society spar att drygt 90 000 amerikaner
kommer att drabbas av melanom under 2018 — och av dessa
kommer drygt 10% av do av sjukdomen*.

Nevisense minskar risk och reducerar kostnader
Dodlighetenimalignt melanom ar starkt kopplad tilli vilkets
stadie melanomet upptacks, dar "Stadie 0" ar minst utvecklat
och "Stadie IV" mest utvecklat. For att minska dodligheten i
malignt melanom ar det darfor viktigt att upptackaoch
behandla sjukdomen sa tidigt som mojligt. Om man upp-
tacker ett melanomiden allratidigaste fasen, det vill ségai
"Stadie 0", sa har patienten en nastan 100% chans att éver-
leva. Menju senare stadie som melanomet upptacksisa
okar risken att patienteninte dverlever. Enligt studier i USA
som The American Cancer Society redovisat sa 6verlever
tragiskt nog baramellan 15-20% av de patienter som
diagnosticeras med melanom i "Stadie IV"imer an fem ar
efter operationen.

Dessvarre ar det ibland inte helt [att att identifiera maligna
melanom med dagens diagnostik som framst bygger pa sub-
jektivaoch visuella metoder, sa som dermatoskopi. Det inne-
bar att hudlakarens kunskap och erfarenhet ar en avgérande
faktor. Aven om det finns manga duktiga dermatologer sa

*American Cancer Society. Cancer Statistics Center.

Pre-market Approval

for Nevisense var en
mycket viktig milstolpe
for var introduktion

och expansion pa den
amerikanska marknaden.
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gar detinte att kommaifran att det bade missas melanom
samtidigt som det opereras bort alldeles for manga miss-
tankta flackar som sedan visar sig vara helt ofarliga. Missade
melanom kan som sagt fa katastrofala foljder for patienten
medan borttagandet av ofarliga hudflackar skapar onédigt
lidande for patienter samtidigt som det innebar stora
kostnader for varden. Mot den bakgrunden har Nevisense
en naturlig plats pa marknaden da l6sningen erbjuder
dermatologer en saker, snabb och kostnadseffektiv metod
for detektion av melanom.

Jutidigare ett melanom upptdcks sa 6kar chansen att
bli frisk och kostnaden for att behandla sjukdomen minskar
ocksaradikalt. Statistik fran USA visar att det i snitt kostar
cirka 40 000 SEK att behandla ett malignt melanom som
upptacksi“Stadie 0". Om det inte upptacks forran i "Stadie
IV" sa 6kar kostnadernattill 1,2 miljoner SEK.

PMA-godkannande av FDA i USA
Ijuni 2017 godkénde Food and Drug Administration (FDA)
iUSA SciBase Pre-market Approval (PMA] for Nevisense.
Det var en mycket viktig milstolpe for varintroduktion och
expansion pa den amerikanska marknaden och det har varit
mycket intressant att vara del av FDAs rigor6sa process, dar
den konkreta ansokansprocesseninleddes redanislutet av
2015 men dar sjdlva PMA-arbetet pagattiover attaar.
Forett bolagivar storlek ar det en enorm och sallsynt
bedrift ochjag ar véldigt stolt 6ver organisationens presta-
tion och den framgang vi natt. Marknadsgodkannandet

99 Den uppdaterade strategien ar att
anvanda Nevisense som plattform for
att motaicke tillgodosedda behov
inom andra hudakommor och darmed
gdra Nevisense annu mer anvandbart
som hjalpmedel fér hudlakare.
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innebdr att vinuingarien exklusiv skara bestaende av
endast en handfull svenska bolag som lyckats gaigenom
varldens mest komplexa tillstandsprocess. Konkret betyder
godkannandet att vi kunde borja marknadsfora och sélja
Nevisense pa den amerikanska marknaden.

Det arvart att notera att FDA inte kravde att SciBase
skautfora en’'post marketing study’ med Nevisense pa
den amerikanska marknaden. Detta ar ovanligt och mycket
positivt eftersom dessa studier kan ta flera ar och vara
mycket dyra att utfora.

Uppdaterad strategi

gfter PMA-godkdnnandeijuniiUSA sa uppdaterade vivar
strategi. Det varisynnerhet tva geografiska marknader som
arifokusidenuppdaterade strategin—en etablerad marknad
och en helt ny. Den etablerade marknaden ar Tyskland, dar vi
vill bredda anvdandandet av Nevisense. Den nya marknaden
ar USA. I korthet innebar den uppdaterade strategin:

o Att Bolaget forst kommer att introducera Nevisense i de
nordostra delarna av USA ochinledningsvis varainriktat pa
self-pay-kliniker, samtidigt som vi skapar férutsattningar
for kostnadsersattning.

o Att fortsatta fokusera patillvaxt pa dentyska marknaden,
genom att rikta oss mot en bredare grupp privata dermato-
loger och deras behov med de forbattrade Nevisense-
funktionerna.

o Att anvanda Nevisense som plattform for att motaicke
tillgodosedda behovinom andra huddakommor och darmed
gora Nevisense annu mer anvandbart som hjalpmedel for
hudlakare. De nya applikationerna betyderinte bara mer
varde och nytta for dermatologer utan kan, om de ar fram-
gangsrika, ocksa 6ppna upp kompletterande marknader med
betydande forsaljningspotential. Att betrakta Nevisense
som en plattform for dermatologer innebar att dermato-
loger, oavsettintresseomrade, kan approcheras med ett
integrerat instrument som erbjuder flera mjukvaror och
elektroder avsedda for olika kliniska situationer och
analyser.

99 Viharvar forsta saljkonsult pa
plats i USA och erhéll var andra
orderibdrjan av 2018.

o Attutnyttjavart tredriga och framgangsrika projekt i
samarbete med Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm,
for att miniatyrisera matelektroniken i Nevisense till en
5mm x 5 mm applikationsspecifik integrerad krets (ASIC).
Projektet visar att storleken och kostnaden for Nevisense
kan minskas betydligt. Detta ger mojlighet till en ny
generation av Nevisense som ar mindre och billigare
dar malgruppen potentiellt kan utokas till allméanlakare,
vardcentraler och andra.

Emission

Under 2017 genomférde Bolaget ocksa en emission. Jag vill
tatillfallet i akt och tackabefintliga och nya aktiedgare som
genom var emission tillférde SciBase cirka 66 MSEK (efter
emissionskostnader)inytt kapital vilket gjort det majligt for
oss att initiera var uppdaterade strategi. Det ar roligt att se
att viredan kommit en bra bit pa vag mot de mal vi satt upp.
Vihar bland annat byggt ett brohuvud i USA, expanderat var
kundmalgrupp i Tyskland och borjat utforska nya marknads-
segment iltalien.

FramstegiUSA

Var forstainstallation i USA, hos professor Darrell Rigels klinik
iNew York, drigadng och man har redan sett ett antalintressanta
fall. Professor Rigels entusiasm for var teknik i kombination
med hans renommeé pa den amerikanska marknaden ar ovard-
erlig. Varinitiala strategi dr att utveckla self-pay marknaden
iden Nordostra delen av USA men pa sikt ar malet att na ut
tillde nastan 13 000 praktiserande dermatologernai USA.
Savihar fatt en smakstart genom Nevisense-installationen pa
professor Rigels klinik, liksom genom var forsta kommersiella
order till Goldenberg Dermatology, ocksaiNew York. Vi har



var forsta saljkonsult pa plats i USA och erhéll var andra order
iborjan av2018. Det finns flera orsaker till att vi har valt att
borja etableringeninom just detta geografiska omrade.
Forst och framst ar det USAs mest folkrika region. Vidare
har regionen en hégincidens av malignt melanom. Det finns
ocksa acceptans for "self-pay”, d.v.s. direktbetalning till
dermatologer utanfor det normala forsakringsbaserade
kostnadsersattningssystemet.

Vart langsiktiga mal ar att sakerstalla forsakringsbaserad
kostnadsersattning —sa kallad reimbursement. Kostnads
ersattning ar en ndédvandighet for en bredare penetrering i
USA men det dr en komplex och tidskravande process.

Viser emellertid ett braintresse for Nevisense i USA.
| februari 2018 deltog vi for forsta gangen med en godkand
produkt pa AADs (American Academy of Dermatology]
konferens, vilket innebar att vi kunde visa upp Nevisense
for en bredare publik i USA. Nevisense uppmarksammades
ocksa somenavde 10 viktigaste nyheterna pa den stora
Las Vegas-baserade kongressen Clinical Dermatology
Conference i oktober.

Fortsatt utveckling av tyska marknaden

Tyskland ar var storsta marknad och Nevisense finns redan
pa dver 160 kliniker med nastan 200 salda system. For att
kunna bredda anvdndandet ytterligare ar det viktigt att inte-
grera Nevisense i klinikernas normala arbetsflode. Det hand-
lar till stor del om anvandarvanlighet och tidsatgang for att
utféra en matning. Var senaste uppdatering har forbattrat
situationen avsevart men det finns mer att géra. Var utveck-

99 lltalien arbetar vinu med en
spannande mojlighet efter
undertecknandet av vart nya
distributionsavtali slutet
av 2017.

lingsavdelning fortsatter fokusera pa detta och vitror att
det aren nddvandighet for att kunna na vara langsiktiga
forsaljningsmal. Integration med en kliniks IT-system ar
ocksa viktigt. | december installerade vivart férsta kund-
system som arintegrerat med DermoScans digitala dermato-
skopi-system. Da DermoScan har sadana system installerade
hos dver 400 kliniker runt om i Tyskland finns det en potential
att genom detta samarbeta 6ka var marknadsdel avsevart.

Nya marknadssegment

I ltalien arbetar vinu med en spannande majlighet efter
undertecknandet av vart nya distributionsavtali slutet av
2017. Var partner fokuserar paicke-specialister och apotek,
vilket vi ser som en mojlig breddning av vara kundmalgrupper.
| januari 2018 har vi utbildat var distributér och de harintro-
ducerat Nevisense till sin forsta apotekskund.

Forsaljningsutfall och kostnadsfokus

Forsaljningen under 2017 nadde inte upp till vara forvant-
ningar. Vi sag, framforallt under andra halvaret, en svagare
instrumentfdrsaljning an vantat. Det tar alltid tid att imple-
mentera en ny metod sarskilt om det dr en sa kallad "change
of behaviour product” dvs en produkt som innebar férand-
ringar i hur en lakare behandlar eller diagnosticerar en
patient. Overgangen fran "early adopters” till den bredare
marknaden i Tyskland har inneburit en del utmaningar som
viarbetar hart med att adressera.

Under 2017 har viarbetat med att sanka bolagets kost-
nadsmassa och minska vart negativa kassaflode. Jamfort
med 2016 sa minskade vikostnaderna med 19% ar 6ver ar.
Det ar delvis pagrund av att PMA-processen nu dr avslutad
men ocksa som ett resultat av vart kostnadsfokus. Vi gar
nuinen fas med forsiktig expansion i USA men trots det
forvdntar vioss inte en 6kning av vara kostnader under det
kommande aret.

VD HAR ORDET

99 Studien visade att man genom
inférandet av Nevisense upptackte
83% av alla melanom 3 manader
tidigare och minskade antalet
patienter som behévde genomga
uppfoljning med cirka halften.

Ett spannande ar framfor oss!

SciBase gor skillnad. I varldens hittills storsta studie for
detektion av melanom sdidentifierade Nevisense 97% av
melanomen samt visade att 34% av alla onddiga excisioner
kunde ha undvikits. Nar vi garigenom effekten av var metod
hos vara anvandare ser vi dnnu battre effekter.

Under 2017 publicerades dven en mycket intressant
studie fran Australien, genomford av en oberoende
forskargrupp. Studien visade att man genom inférandet
av Nevisense upptackte 83% av allamelanom 3 manader
tidigare och minskade antalet patienter som behdvde
genomga uppfoljning (sa kallad sekventiell digital dermato-
skop) med cirka halften.

Viharunder 2017 lagt en plattform for att kunna utnyttja
dessa mojligheter men det aterstar fortfarande mycket att
goéra. Vihar framgangsrikt paborjat var introduktion av
Nevisense pa den amerikanska marknaden, varldens enskilt
storsta marknad. Vi fortsatter att utveckla var tyska marknad
som bygger pa varinstallerade bas om nastan 200 system.
Utvecklingen av nya applikationer ochdet italienska partner-
skapet fortsatter. Utover detta skalaggas var fortsattaoch
viktiga utveckling av Nevisense och var metod, for att géra
den dnnu snabbare och enklare att anvanda ochintegrerai
vara kunders kliniker. Jag ser personligen fram emot ett
fortsatt spannande 2018.

Simon Grant, VD

SCIBASE ARSREDOVISNING 2017
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Om hudcancer

Hudcancer ar den vanligaste cancerformen globalt och
utgor en tredjedel av alla cancerfall. Det finns flera typer av
hudcancer dar malignt melanom &r den mest dodliga formen
pagrund av sin metastaserande natur, vilket innebar att den
mycket snabbt kan sprida sig till andra delar av kroppen.
Antalet fall av maligna melanom 6kar stadigt ¢ver hela
varlden, i snitt har antalet nya fall, incidensen, 6kat med 3-7
procent per ar de senaste 50 aren i Europa’. Emedan den
definitiva orsaken till den 6kade incidensen av melanom fort-
farande ar oklar, ar den breda uppfattningen att det har att
géramed en 6kad exponering for UV-stralning. Den ¢kade
periodiska exponeringen for ultraviolett stralning (troligen
orsakad av semestrar till resmal som utgér hégriskomraden
med avseende pa ultraviolett stralning samt solariesolning)
tros vara den viktigaste orsaken till den 6kande incidensen
av melanom.

MARKNADSPOTENTIAL KLINISKA STUDIER

Datumoren hos patienter med melanom snabbt kan
avanceratill det metastaserande stadiet utgor det en av de
dodligaste formerna av cancer om deninte upptacks i tid.
Varje ar diagnostiseras globalt omkring 232 000 personer
med melanom och 24 procent av dessa beraknas att do till
foljd av sjukdomen?. Den arliga behandlingskostnaden for
hudcancer relaterade sjukdomar uppskattas till omkring 8,1
miljarder USD i USA. Trots att incidensen av malignt melanom
endast utgor en brakdel av det antalet hudcancerfall star
melanom fér nastan halften av alla hudcancerrelaterade
behandlingskostnader i USA3. Forklaringen till den opro-
portionerliga férdelningen beror av den aggressiva naturen
hos cancern som goér den mycket resurskravande och dyr
att behandla.

Malignt melanom kanihég grad behandlas om den upp-
tacks paett tidigt stadium, men det kan vara svart att avgéra

AMERIKANSK STATISTIK

visar att behandlingskostnaden for

melanom blir signifikant lagre om
det upptackts i ett tidigt stadium:

Stadle 1

40000 |-.-| 1200000
1. SEK

Stadze 4

Kostnaden for att behandla
melanom i USA dkade med
400% 2006-2011

Och uppgick 2011 till
tottalt SEK 26 miljarder/ar.
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Under 2018 spas 90 000 amerikaner :
: drabbas av melanom. Av dessa vantas :
i ca 10% avlida pa grund av sjukdomen:
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NEVISENSE IDENTIFIERADE

procent

av melanomen i varldens hittills
storsta studie av diagnostisering
av melanom, omfattande

2000 patienter

jamfort med 71% med traditionella
metoder och samma lesioner.

ET

AUSTRALIENSISK STUDIE

| en australiensisk studie
publicerad 2017 upptacktes 83%
av melanomen minst 3 manader
tidigare ndr Nevisense anvandes
jamfort med den normala kliniska
metoden.

*American Cancer Society. Cancer Statistics Center.

om en hudforandring beror pa melanom eller ej. Identifierings-
metoderna ar for narvarande begransade till visuell under-
sokning som vanligtvis utfors av allmanlakare eller dermato-
loger. En definitiv diagnos kraver att hela hudférandringen
opereras bort och skickas pa histopatologisk undersokning.
Aven med hjalp av verktyg som dermatoskop har de flesta
ldkare relativt lag sensitivitet (procentandel upptackta
melanom) nar de anvander visuella metoder*®. Studier tyder
dessutom pa att 86—-97 procent av alla lesioner som tas bort
inte ar elakartade, d.v.s. icke cancerartade®. Trots den hoga
andelen excisioner visar studier att melanom ofta missas’.
SciBase anser att det finns ett stort behov av férbattrad pre-
cision vid detektion av melanom. SciBase har som mal att for-
battra undersékningen genom anvandning av Nevisense, ett
instrument for att forbattra och underlatta detektionen av
melanom jamfort med de visuella metoder som anvands idag.

Korta fakta

Hudcancer ar den vanligaste och en av de snabbast vaxande
cancerformernaivarlden.

Malignt melanom &r den farligaste formen av hudcancer med
en hog dodlighet om deninte upptacks i tid.

Kostnaderna fér behandlingen av melanom i USA under 2011
var cirka 3,3 miljarder USD per ar. Kostnaderna har fyrdubblats
under de senaste aren.

Det utfors idag cirka 50-60 miljoner arliga undersokningar for
malignt melanom av vilka cirka 5-6 miljoner leder till en biopsi
eller excision. Av dessa berdknas cirka 86-97% vara godartade.

Med SciBases Nevisense® produkter kan antalet onddigaingrepp
minskas med upp till 50%, en potentiell minskning upp till cirka

2,4 miljoneringrepp per ar vilket leder till vasentliga kostnads-
besparingar.

Med vara Nevisense-instrument far [akaren ett objektivt instrument
som stod for en battre diagnos.

Behandlingen av atopisk dermatit (eksem) ar den hudsjukdom som
representerar den storstabordan globalt och totalt sett ar upp till
20% av allabarn och mellan 1-10%av alla vuxna ar drabbade av.
Antalet patienter som drabbas avicke-melanom hudcancer ([NMSC)
ar over tio ganger fler &n antalet som drabbas av melanom. | USA

ar det omkring 2,8 miljoner fall av basalcellscancer (en vanlig form
av NMSC]) per ar.

.



OM HUDCANCER

Fakta om hudcancer

bilda dottertumorer och darmed ar det viktigt att man
upptacker cancern satidigt som majligt®.

solenoch solarium?®.
Melanom eller malignt melanom hudcancer innebar

Hudcancer kanindelasitva huvudgrupper; Icke-melanom
och melanom hudcancer. Icke-melanom hudcancer ar den
vanligaste formen av hudcancer och finns i tva olika former:
basalcellscancer och skivepitelcancer. Basalcellscancer ar
betydligt vanligare (omkring 80 procent av all icke-melanom
hudcancer) och érinte lika farlig da den sallan sprider sig
tillandra delar av kroppen. Bade basalcellscancer och skiv-
epitelcancer &r ovanligainnan 4.0 ars alder men risken att
insjukna 6kar med 6kad alder. Skivepitelcancer uppstar
vanligeniansiktet, pa huvudet eller handerna. Skivepitel-
cancer ar mer bendgen att sprida sigikroppen genom att

Badaformernaavicke-melanom hudcancer ar starkt
associerade med exponering for UV-stralning fran bade

atttumaren ar elakartad och ar den dodligaste formen av

hudcancer. Trots att malignt melanom endast utgér omkring Malignt melanom dddlighet (USA)

4 procent av alla registrerade hudcancerfall star malignt
melanom for totalt 75 procent av alla dodsfall relaterade

tillhudcancer'®!*, Malignt melanom uppstar oftast i fodelse- 9 60/0

marken men kan dven uppstai slemhinnor och 6gon. Malignt Icke melanom Melanom for Dodsfall fran
melanom bildas genom férandringari celler som kallas hudcancer hudcancer hudcancer
melanocyter som producerar hudens pigment och farg.

Malignt melanom bérjar med att friska melanocyter férandras

och borjar vaxa utom kontroll for att sedan forma en cancer-

tumor. Om en lesion med malignt melanom [dmnas obehandlad Olika stadier av malignt melanom

kan tumoren véxa langre ned i hudvavnaden och risken att
cancertumaren snabbt sprider sig till andra delar av kroppen
(metastaser) 6kar varfor det ar viktigt att upptacka cancern
sa snabbt som mojligt*?. Forloppet och de olika stadiernaav
melanomillustreras i figuren tillhdger. Nar tumoren uppnatt
stadie IV har cancern spridit sig och metastatser finnsibade
lymfkortlar och andra delar av kroppen.

LI'O/O Star

75%

Incidensgrad och dédlighet av malignt melanom

Cirka 2,2 procent av alla manniskor i USA kommer att bli
diagnoserade med malignt melanom under deras livstid.

Antalet nya fall (incidensen) av malignt melanom i USA har

okat med 6ver 300 procent mellan 1975 och 20143 och
forvantas nara dubblerasigen fram till 2030, Data 6ver
den historiska dodligheten i USA (illustreras i diagrammet

nedan) visar en 6kning om 30 procent sedan 1975. Okningen

har under de senare aren planat ut och minskar nu nagot,
mojligtvis beroende pa forbattrade behandlingsmetoder
och ¢kad medvetenhet bland allmanheten.

Dodligheten i malignt melanom &r starkt kopplad till nar

ochivilket stadie melanomet upptacks, dar stadie O (in situ

melanom) ar minst utvecklat och stadie IV & mest utvecklat®. nuvarande visuella metoder, vilket innebar att manga
Centralt for 6kad 6verlevnadsgrad ar darfor att ett malignt melanom kan bli feldiagnosticerade. Den femariga
melanom upptdcks tidigt®. En stor utmaning ar att maligna overlevnaden under olika stadier av melanom hudcancer
melanom ar svara att identifierai ett tidigt stadium med framgar nedan.
Malignt melanom, incidens (USA) Malignt melanom, dédlighet (USA) Overlevnadsgrad vid olika stadier
av malignt melanom (USA)
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Marknaden for melanomdetektion

Oversikt ver melanomdetektion
Fornarvarande beddmer SciBase att mellan 50 och 60 miljoner
formella hudcancerundersékningar utfors per arrunt omi
varlden, varav de allra flesta sker i SciBases malgeografier?’.
De primara undersokningarna genomfors vanligen av all-
manlakare, som ofta skickar misstankta fall pa remiss till en
dermatolog, eller av dermatologernasjalva, beroende pa hur
stortillgang det &r pa dermatologer i det aktuella geografiska
omradet*®. Undersokningen sker oftast visuellt, alltsa med
blotta 6gat, eller med dermatoskopi, vilket innebar att man
anvander ett speciellt forstoringsglas forsett med belysning
for att fa en mer detaljerad bild av hudférandringen. Okular-
besiktningen omfattar en utvardering av hudférandringens
storlek, form, farg och kanter for att upptacka oregelbunden-
heter, som tillsammans med kliniska riskfaktorer utgor
utvarderingsgrund. Eftersom de tecken som syns pa hudytan
orsakas indirekt av en tumor som ligger under ytan kan det
emellertid vara mycket svart att upptacka ett malignt melanom,
sarskiltitidiga stadier. Okularbesiktningens begransningar
och skillnader i detektionsnoggrannhet mellan olika [dkare
innebdr att cirka 10 procent av alla undersékningar leder
till biopsi eller att hudforandringen avlagsnas pa grund av
misstanke om melanom?®. 86—-97 procent av dessa biopsier
visar sig senare inte vara melanom?°.

Okularbesiktningens begransningar

En lakares precision vid okularbesiktning av lesioner beror till
stor del patypen av hudférandring men paverkas naturligtvis
ocksaavtraning och erfarenhet. Att konstatera att en hud-
forandring ar godartad, baserat enbart pa okularbesiktning,
ar oftarelativt latt. Det &r dock mycket vanligt att det inte
racker med den enkla okulara besiktningen utan att mera
detaljerade undersékningar behovs for att ta ett beslut om
huruvida en excision for histopatologisk analys ar nédvandig.
Studier visar stora skillnader i detektionsnoggrannhet mellan
olika ldkare; sensitiviteten varierar fran 42—-93 procent?.

De viktigaste faktorerna som paverkar sensitiviteten ar
erfarenhet, anvdandning av dermatoskopi, specialiseringsgrad??
samt populationen som underséks. Aven vid anvandning av
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dermatoskopi kan det hos vissa forandringar saknas tydliga
synliga ledtradar pa hudytan. Svarigheten och osdkerheten
iatt detektera maligna melanom resulterari att [akare ofta
valjer att géra en excision av en lesion "for sakerhets skull”,
da deinte vill riskera att missa ett melanom. Skillnadenii
detektionsnoggrannhet mellan [dkare med varierande
erfarenhet kostar betalarna uppskattningsvis 1,5 miljarder
USD arligenionodiga kostnader. Berdkningen ar baserad
paenuppskattad total excisionskostnad pa 1,6 miljarder USD
varav cirka 95 procent har visat sig vara icke-maligna®:.

SciBases losning

SciBase har som mal att forbattra detektionsprecisionen

vid melanomundersékningar genom sitt kliniskt beprévade
instrument Nevisense, och pa sa vis minska antalet onddiga
excisioner av godartade lesioner och dessutom minskarisken
for missade melanom. Nevisense kan aven hjalpa till att hoja
den 6vergripande standarden for klinisk melanomdetektion,
dainstrumentets noggrannhetinte ar beroende av kompe-
tensnivan hos anvandaren. Dessutom har Nevisense en
sensitivitet som aven kan 6vertraffa erfarna dermatologer.




SciBase adresserbara marknad

SciBase uppskattar att minst 50 miljoner formella
melanomundersokningar utfors arligen pa Bolagets adress-
erbaramarknader?*. Kostnaden for dessa undersékningar
uppskattas till cirka 2 miljarder USD. SciBase uppskattar att
minst 10 procent av patienterna, eller fler an 5 miljoner
lesioner, ar tillrackligt suspekta for att tas bort?>.

Forutom de dver 5 miljoner lesioner som for narvarande
avlagsnas pa Bolagets adresserbara marknader uppskattar
SciBase att det finns ytterligare 1-2 miljoner lesioner
sominte ar tillrackligt suspekta for att avlagsnas, men som
fortfarande utgér ett orosmoment. Aven om dessa lesioner
tillhor en grupp av [ag risk-lesioner sa uppskattar Bolaget
att gruppen sannolikt innehaller missade melanom och
representerar darmed en stor marknadsmojlighet som ingar
iBolagetsinitiala adresserbara marknader. Tillsammans med
de 5 miljoner lesioner som arligen avldgsnas ger dettaen
total marknadspotential for SciBase om 240-280 miljoner
USD per ar. Bolaget anser dessutom att Nevisense skulle
kunna anvéndas vid kontroller av lesioner som genomfors
av allmanlakare. Dessa undersékningar, liksom de suspekta
lesioner som for narvarande inte tas bort, motsvarar ytter-
ligare marknadspotential dar Nevisense i framtiden skulle
kunna anvandas for att identifiera maligna melanom.

Av de 6ver 5 miljoner excisioner som arligen utfors i
SciBase adresserbara marknader visar sig senare cirka 95
procent eller 4,8 miljoner lesioner vara godartade. SciBase
beddmer att Nevisense kan minska antalet excisioner av
godartade lesioner med 34-50 procent?®® (1,6—2,4 miljoner
arliga lesioner) baserat pa €IS-vardet (se avsnittet "Teknik
och anvandning” pasid 18 for ytterligare information).
Dessalesioner motsvarar 520-770 miljoner USD i excisions-
kostnader?’. Tillaggskostnaden for att genomfora en Nevi-
sense-undersokning (for att minska onddiga excisioner) av
de 5 miljoner lesioner som bedéms som misstankta och ska
avlagsnas och dar Nevisense bor anvandas uppgar till cirka
250 miljoner USD av vilket cirka 80 procent ar kostnader for
elektroder ochresten ar undersékningskostnader. Med dessa

Undersokningar

antaganden ar det Bolagets bedom-
ning att Nevisense kan ge en direkt
kostnadsbesparing pa 270-520 miljoner
USD per aroch ger en antydan om eninitial
marknadspotential enbart for excision av lesioner
om cirka 200 miljoner USD per ar.

Marknaden f6r nya applikationsomraden

Som en delitillvaxtstrategin sa har SciBase identifierat tva
nya kliniska applikationsomraden fér Nevisense inom der-
matologi. Bolaget avser att anvanda Nevisense for att under-
sdka omradeninom icke-melanom hudcancer och atopisk
dermatit. Antalet patienter med icke-melanom hudcancer
ar over tio ganger fler jamfort med melanom hudcancer.
Behandlingen for atopisk dermatit (eksem]) ar den hudsjuk-
dom som representerar den storsta bérdan globalt?®och
totalt sett arupp till20 procent av alla barn och mellan 1-10
procent av alla vuxna drabbade av sjukdomen?®. Bolaget
anser att det aven finns potential till att anvéanda EIS-tekno-
login for att adressera efterfragan hos allmanlakare. For mer
information om de nya applikationsomradena, se avsnittet

"Nya kliniska tillampningar for €IS i avsnittet "Bolagsoversikt”.

Konkurrentdversikt

Ibdrjanav 2017 meddelade Strata Skin Sciences (fd Mela-
Sciences) att de kommer upphora med att salja sin produkt
Melafind (som ar godkand av FDA) i USA samt andra lander.
Bolaget kopte under 2015 ett antal produkter inom laser
och estetik och har skiftat sitt fokus mot det segmentet.
Verisante (med deras produkt Aura) har inte varit synliga pa
marknaden det senaste aret och anses av SciBase ej langre
utgoéraen konkurrent.

Bade Melafind och Aura fokuserade pa teknologidriven
bildtagning och analys for att avgdra om lesionen ar
melanom eller ej. SciBase anvander sig av en helt annan
underliggande teknologi, elektrisk impedansspektroskopi
(€IS), som istallet anvander en svag elektrisk signal som kan
undersoka forandringar i huden.

50m

43-44m

Godartade lesioner

1_ 2 l I I Osdkra men ej avldgsnade lesioner

+ 5 I I I Missténkta och avlagsnade lesioner

Arligaundersékningar
iUSA, Europaoch
Australien

DermTech erbjuder en teknologi som ar ett ytligt test med
genuttrycksplaster. Metoden kraver att en |akare tar RNA-
prov fran huden med hjélp av plaster. Dessa plaster skickas
sedan till DermTechs laboratorium for analys. | en singel-
centerstudie med 398 fall uppvisade DermTech en sensitivitet
pa 91 procent och en specificitet pa 69 procent°. Det tar
5 dagarinnanresultat fran testet erhalls, och en betydande
andel av lesionernai studien kunde inte analyseras pa
grund av att man fatt en otillracklig mangd RNA pa plastren.
Kostnaden per test med DermTechs [6sning ar cirka 250 USD32.
Den hogakostnaden, behovet av att skickaivag RNA-
proverna samt den langa vantan tills patienten far ett resul-
tat bidrar till att SciBase anser att testet &r mindre [dmpat
for ett kliniskt rutinarbete.

Caliber Imaging och Diagnostics erbjuder Vivascope, ett
system for reflektans konfokalmikroskopi (RCM). RCM &r ett
verktyg som tillater hogupplosta bilder, in vivo?®?, av hudskador
pa cellular niva och liknar histopatologi. Liksom Nevisense kan
systemet anvandas for utvdrdering av lesioner dar melanom
misstanks aven om indikationen i USA enbart &r att man har
godkannande for att ta bilder pa vavnaden och inte for att
diagnostisera hudcancer®. Aven om Calibers RCM-system
har god noggrannhet och kan anvandas kliniskt, anvands det
framst vid forskning. SciBases beddmning &r att de framsta
orsakernatill det begransade kliniska kommersiella upptaget
arden tid det tar att genomféra en undersokning, den om-
fattande traning som kravs for att anvanda enheten och den
hoga kostnaden for utrustningen.
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Marknaden for medicintekniska produkter

Processen for marknadsgodkdannande i USA
Marknaden for medicintekniska produkter utmarker sig
genom stranga requlatoriska krav innan produkter slapps ut
pamarknaden, sarskilt i USA. Det amerikanska lakemedels-
verket, Food and Drug Administration (FDA], delar in medicin-
tekniska produkteriklass I, klass Il eller klass lll, beroende
paden kontrollniva som kravs for att sakerstalla produktens
sakerhet och effektivitet. Klass I-produkter behéver inget
marknadsgodkannande, och klass Il-produkter behéver
endast visa att de ar likvérdiga med en tidigare godkand pro-
dukt. lallmanhet behovs det ingen betydande klinisk data for
produkteridessaklasser. Klass lll-produkter maste daremot
gaigenom en process for forhandsgodkannande (Pre-Market
Approval, PMA]. Det innebar ytterligare studier under FDA:s
overinseende. Detta kravs pa grund av en betydande risk
med produkten eller fér att det inte finns nagon likhet med
tidigare godkanda produkter. Nevisense har klassificerats
som en klass lll-produkt av FDA pa grund av att deninte
liknar nagon redan godkand produkt.

Under forberedelserna for SciBases PMA-ansékan
begarde, forutom den pivotala studien, FDA att Bolaget
skulle genomféra en sa kallad Reader-studie. De initiala
resultaten fran studien presenteradesiaugusti 2015. Stu-
dieninnebar att 41 dermatologer i USA utvarderade 141
slumpmadssigt utvalda och potentiella fall av melanom; forst
med ett fotografiav varje lesion samt bakgrundsinformation
om varje patient och sedan med information fran Nevisense.
Resultaten visade att Nevisense forbattrade de amerikanska
dermatologernas formaga att korrekt detektera maligna
melanom, samtidigt som kraven pa noggrannhet mottes.
Det betyder att studien uppfyllde de kriterier som 6verens-
kommits med FDA och dérmed kunde Bolaget slutfara sin
ansokan. Pa grund av den komplexa och resurskravande
processen ar det enbart 20-30 bolag per ar som garigenom
en PMA-process och det ar till stor del storre bolag som gar
igenom den kravande processen. Efter godkannandet av
Bolagets PMAijuni 2017 ar SciBase numera ett av endast
en handfull svenska bolag som framgangsrikt gatt igenom
en PMA-process.
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Prissattning

Styrkor och svagheter

Lag + Hog sensitivitet (97%)
@ SC|BASE + Hog specificitet (34%+)
. + Konstruerad for daglig klinisk anvéndning
(Nevisense) = " )
el + Testet kan utforas av en skoterska
Impedansspektroskopi
DermTech v Hog + Acceptabel sensitivitet (91%) och god
PLA (analys av (pertest) specificitet med begransad data
pigmenterade lesioner) - Svart att avlagsnatillrackligt med RNA
Genanalys - Inte point—of—care,tardagar/veckorinnan
resultat erhalls
Caliber Imaging & _:Tr- Mycket hog + Braforskningsdata, likvardig sensitivitet
Diagnostics med Nevisense
(Vivascope-systemet) 9 - Forskningsorienterad, inte riktigt kliniskt

Konfokalmikroskopi med
laserskanning

Mycket svar att anvanda kliniskt for den
genomsnittliga dermatologen

Europeiskt marknadsgodkannande

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES) maste
produkter som definieras i direktivet som medicintekniska
produkter (Direktiv 93/42/€€GC med andringar, "Medicin-
tekniska direktivet”) vara forsedda med CE-markning samt
en EG-forsakran om dverensstammelse. SciBase produkt
har klassificerats som en produkt iklass Ila. Nevisense ar
CE-markt for forsaljning pa den europeiska marknaden for
medicintekniska produkter.

Australiensiskt marknadsgodkannande
Marknadsgodkdnnande for medicintekniska produkteri
Australien liknar godkdnnandeprocessen i Europa. Pa grund
av likheternaide requlatoriska kraven innebar en CE-
markning i Europaiprincip att en medicinteknisk produkt
ar kvalificerad for godkannande i Australien. Nevisense har
godkants av det australiensiska lakemedelsverket (Thera-
peutic Goods Association, TGA) for forsaljning i Australien.

Kostnadsersattningsprocesseninom sjukvarden
I manga lander har [dkare mojligheten att séka kostnads-
ersattning for kliniska procedurer fran forsakringsbolag eller
myndigheter. Efter att en patient har testats eller behandlats
sd kan lakaren soka ersattning for att tacka delar av kostnader
som uppstatt vid behandlingen. | SciBases fall skulle detta
innebara att [dkare och kliniker erhaller ersattning vid
anvandning av Nevisense. Kostnadsersattningen betalas
normalt ut fran statliga organisationer eller privata forsak-
ringbolag. Kostnadsersattningar skiljer sig at mellan olika
lander och kraven for att kvalificera sig for ersattning skiljer
sig likasa. Som en generell regel kravs det ersattningskoder
for en procedur eller behandling och att dessa koder kopplas
till ersattningsnivaer. Ersattningsnivaerna avgors oftast
beroende av klinisk data och halsoekonomiska bedémningar.
Efter att marknadsgodkannande erhallits fran den relevanta
myndigheten pa en marknad paverkas det breda upptagandet
av en produkt till stor del av lakarens eller klinikens majlighet
att ansoka om kostnadsersattning for anvandning av produkten.
Att fa kostnadsersattning ar darfor essentiellt for SciBases
framtida tillvaxt eftersom detta skulle locka en storre grupp
lakare till att borja anvanda Nevisense.



Kommersialiseringsstrateqi

SciBase har som mal att Nevisense ska bli rutinmetod

for utvarderingen av suspekta eller atypiska lesioner vid
melanomundersokning. Bolaget befinner sig fortfarande i
tidiga stadier av kommersialisering i Europa efter publice-
ringen av den pivotala studien 2014. For att nd malet att bli
enrutinmetod maste Nevisense forst accepteras av opinions-
ledare (KOLs) och darefter anvandas av erfarna och valkéanda
dermatologer och allmanlakare. Nar en aktiv bas av installe-
rade system etablerats laggs fokus pa lokala kliniska riktlinjer
och riktlinjer for patienthantering. Dessa utvecklas vanligtvis
isamarbete med lokala eller regionala organisationer eller
konsensusgrupper. Det sista steget ar vanligtvis, meninte
alltid, att fa kostnadsersattning for processen eller instru-
mentet. Detta galler de flesta marknader, och SciBase foljer
detta grundldggande tillvagagangssatt pa de marknader
Bolaget trattin pa hittills. Bolaget har nu paborjat kommersi-
aliseringsinsatsernai USA efter PMA-godkannandet som
mottogsijuni2017.

Oversikt 6ver SciBases kommersialiseringsstrategi

Regulatoriskt
godkdnnande

Kliniskt bevisad

DRIVARE

Pivotal studie godkannande

Godkannande-
status

Juni 2017 - FDA PMA-
godkdnnande i USA

DRIVARE

“Early adoption”

Stdd fran KOLs

Tidig marknadsacceptans

Aven om kostnadsersattningen ar kritisk for att uppna en
bredare kommersiell framgang kan det vara en lang process.
SciBase har darforidentifierat mojligheten att astadkomma
en marknadsintroduktion utanfoér den vanliga kostnads-
ersattningsprocessen, daribland "self-pay” kliniker.

SciBase anvander distributorer for att driva pa upptaget
genom kontakter med kliniker samtidigt som Bolaget enga-
gerar KOLs for att driva pa acceptansen avinstrumentet
bland ldkare. Pa marknader dar ratt forutsattningar finns
investerar SciBase i egna saljresurser. Detta har Bolaget gjort
i Tyskland och nya marknader utvarderas [6pande for hur de
skabearbetas. Bolaget genomfor dven mindre uppféljnings-
studier for att visa effekterna av att inforliva produktenien
kliniks arbetsflode for undersokningar. Ett tidigt upptag av
produkten hjalper till att driva pa acceptansen av fordelarna
med Nevisense samtidigt som det skapas en efterfragan pa
kostnadsersattning.

Accelererad
kommersialisering

Riktlinjer &
kostnadserséttning

4 Riktlinjer

Distribution

Omnamnd i tyska
guidelines

Fortsdttningsstudier

Delvis rekommenderad i
Australien

“Early adoption”

Kostnads-
ersattning
& partners

Accelererad
kommersialisering

Stod fran KOLs

Sjalvbetalande klinker

Stegvis approach

Riktlinjer

Bolaget har dven for avsikt att produkten skatas medide
nationella riktlinjerna for melanomundersékningar liksom
ide riktlinjer som tas fram av medicinska organisationer.
Nevisense ar for narvarande omnamnd, men &nnu inte
rekommenderad, i tyska och australienska riktlinjer. Dessa
riktlinjer fér undersékning och behandling av malignt melanom
har stark paverkan pa standardhanteringenivarden och
medvetenheten bland l&kare. Om produkten togs med i
riktlinjerna skulle det kunna paverka upptaget betydligt.

Kostnadsersattning

Kostnadsersattning fran betalare, daribland privata for-
sakringsbolag och staten, kraver att det finns efterfragan
fran patienter och lakare pa Nevisense test. Det maste dven
finnas bevis pa halsoekonomiska férdelar i form av éver-
gripande kostnadsbesparingar och livskvalitet. SciBase stod-
jer ett antal studier av klinisk anvandning som férhoppnings-
vis kommer att ge den information om halsoekonomi, klinisk
nytta och utfall som krévs som underlag fér ansokan om
kostnadsersattning pa olika marknader. Den halsoekono-
miska modellen for kostnadsersattning for Nevisense
baseras pa de kostnadsbesparingar som kan fas genom att
anvanda enheten pa suspekta lesioner for att sanka antalet
onddiga excisioner.

Snabbare kommersialisering
Da upptaget och kostnadsersattningen 6kar pa viktiga
marknader forvantas kommersialiseringen att ta fart, da
kostnadsersattningen for instrumentets anvandning lockar
enallt stérre grupp lakare att borja anvanda enheten, vilket
okar den addresserbara marknadens storlek.

gfter kommersialiseringens inledande stadier &r SciBase
mal att utveckla en ny generations Nevisense-instrument som
ar kompaktare och mer lattanvant, for att sprida upptaget
tillundersékningsrutiner pa allmanlakarniva. En eventuell
expansion till allmanldkare skulle gora det mojligt fér Bolaget
att bredda malmarknaden till att dven inkludera melanom-
screening.

SCIBASE ARSREDOVISNING 2017
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Uppdaterad tillvaxtstrateqi

Strategi for amerikanska marknaden

| och med FDAs godkannande av SciBases PMA-ansokanii
junikan Bolaget nu borja bearbeta varldens stérsta och mest
[6nsamma medicinteknikmarknad, USA. Marknaden kanne-
tecknas dock av ett komplext sjukvardssystem som tar tid att
penetrera och blivardstandard. Centralt for att astadkomma
en langsiktig férsaljningsframgang pa den amerikanska
marknaden ar att fa kostnadsersattning for Nevisense-test
fran forsakringsbolagen. Denna process ar komplex, resurs-
intensiv och tidskravande, varfor det kan ta tid att uppna en
betydande penetration av Nevisense pa den amerikanska
marknaden. SciBase avser att anamma ett stegvist tillvaga-
gangssatt och kommerinledningsvis bygga en liten lokal
organisation for att narma sig sa kallade self-pay-kliniker
dar patienten betalar sjukvardskostnader direkt och inte

via ett forsakringsbolag. Fokus arinitialt pa Tri-State Area
som ar USAs mest befolkade storstadsomrade bestdende

av New York, New Jersey och Connecticut. Tri-State Area
arocksaenavregionernaiUSA med det hégsta antalet
fall av malignt melanom.

Lanseringsstrategin syftar till att forst bygga en med-
vetenhet om SciBase och Nevisense i dessatre stater samt
att vidareutveckla SciBase befintliga natverk av KOLs i
norddstra delen av USA. Dessa KOLs ar viktiga for att kunna
sprida kunskap och erfarenhet om €IS och Nevisense i USA,
men ocksa for att hjalpa till att driva kostnadsersattnings-
processen. Allt eftersom Nevisense borjar fa faste och
uppvisar framgangiregionen kommer Bolaget att narma
sig utvalda lokala och regionala forsakringsbolag for att
soka lokal kostnadsersattning for EIS-test. Darefter kommer
Bolaget att ndrma sig potentiella distributionspartner vilka
kommer att vara nodvandiga for att mojliggéra en bredare

SCIBASE ARSREDOVISNING 2017

penetration avden amerikanska marknaden. Privata
dermatologer utgér huvudmalgruppen for SciBase i USA.
Privata dermatologer genomforiregelbundet biopsier
vilket stods av dagens kostnadsersattningssystem.
SciBase kommer initialt att inrikta sig pa privata dermatolo-
ger som arbetar utanfor det vanliga kostnadsersattning-
systemet (self-pay-kliniker). Senare, vid positionering

av Nevisense gentemot privata dermatologer kommer
fokus pa anvandningen primart att vara:

o Hjalpadermatologer att valjaratt lesion att avlagsna
nar det finns flera misstankta lesioner att vélja bland.

e FOratt undvika onddiga biopsier nar avldgsnande inte
ar att rekommendera (t.ex.iansiktet, pabrosten eller
handerna).

o Testaistallet for att folja eller lamna lagrisk-lesioner.

Nevisense och EIS-varde och kan potentiellt &ven anvandas
for att stodja beslut avseende marginal runt lesionen vid
avldgsnande. Detta kraver dock ytterligare utveckling av
Nevisense.

Nevisense har dven potential att anvandas inom stora
vardorganisationer sdsom Kaiser Permanente* dar fokus ar

att optimeraresursanvandningen. Dessa vardorganisationer

kan anvanda liknande tillvdagagangssatt som europeiska

sjukhus, dar kostnadsreduktion ar ett viktigt mal och dérmed

far organisationerna aven mojligheten att pa ett sakert satt
minska antalet onodiga excisioner. Att inkludera Nevisense

tillen standardbehandling i dessa organisationer kommer att

tatid, men den stora potentiella patientvolymen gor ocksa
att det finns stor uppsida for SciBase.

99 1USA avser SciBase att anamma ett stegvist
tillvagagangssatt och kommer inledningsvis
bygga en liten lokal organisation for att
narma sig sa Kallade self-pay-kliniker dar
patienten betalar sjukvardskostnader direkt
ochinte via ett forsakringsbolag.




Fortsatt utveckling av den tyska marknaden

Forutom den amerikanska marknaden kommer SciBase

att fokusera pa tillvaxten pa den tyska marknaden, som ar
Bolagets storsta marknad med en anvandarbas bestaende
av mer an 160 privata dermatologikliniker som erbjuder
Nevisense. SciBase anser att det nu &r mojligt att flytta
forsaljningsfokus fran dessa "early-adopter”-kliniker till den
bredare marknaden. De nyligen lanserade uppgraderingarna
och forbattringarna av Nevisense-systemet kommer att
bidratill att na den bredare marknaden i Tyskland.

Integration av Nevisense och DermoGenius Ultra
SciBase har fardigstallt en mjukvaruintegration av Nevisense
och DermoScans digitala dermoskopisystem, DermoGenius
Ultra. DermoScan ar det forsta digitala dermoskopiforetaget
som inkluderar €IS som standardparameter och DermoGenius
Ultra anvands pa fler an 400 kliniker i Tyskland. I och med
integrationen sa kommer SciBase att na ut till en bredare kund-
basibade Tyskland och andra europeiska lander. DermoScan
och SciBase kommer att marknadsféra denintegrerade
l6sningen tillsammans.

Integrationen innebér att bada systemen delar med sig av
patientdata och matvarden som éverfors mellan Nevisense
och DermoGenius. Integrationen medfor en unik [6sning for
att optimerainformationsflédet i den diagnostiska bedém-
ningen. Lésningen spar aven resurser da kliniker inte behover
registrera uppgifteribada systemen.

Nya kliniska tillampningar for €IS

Det har lange varit kant att €IS kan vara anvandbart vid
beddmning av andra hudsjukdomar. Innan Bolaget bestamde
sig for att fokusera pa malignt melanom, publicerades ¢ver
15 studier inom andrakliniska omraden, inklusive icke-me-
lanom hudcancer och atopisk dermatit?>. Bada dessa omraden
ar mycket storre an melanom nar det galler patientpopula-
tionen. SciBases malsattning ar att anvanda den nuvarande
produkten Nevisense som en plattform for att underséka och
stodja behandlingsalternativ for atopisk dermatit ochicke-

melanom hudcancer saval som den nuvarande detektionen
av melanom.

Ijuli2017 slappte SciBase de forsta CE-markta elektrod-
erna for att undersdka dessa nya tillampningar. SciBase har
ocksa slappt en ny mjukvara for Nevisense som stoder forsk-
nings- och matfunktioner. Resultatet ar en plattformsenhet
med elektroder som kan anvandas for att enklare utveckla
applikationer och indikationer for icke-melanom hudcancer
och atopisk dermatit.

SciBase genomfor for narvarande kliniska tester tillsam-
mans med ledande centerinom dermatologi for att under-
stka dessanyaindikationer. De forstaresultaten forvdntas
att publiceras under 2018 och efter detta kommer SciBase

att paborja kommersialiseringen av den forsta applikationen.

De nya applikationerna betyderinte bara mer varde och nytta
for dermatologer inom kliniska omraden med manga patienter,
utan de kan ocksa eventuellt ppna upp helt nya marknader
med betydande forsaljningspotential. Att betrakta Nevisense
som en plattform utokar dragningskraften mot SciBases
huvudmalgrupp. Dermatologer, oavsett intresseomrade, kan
approcheras med ett endainstrument men med flera mjuk-
varor och elektroder avsedda for olika kliniska situationer
och analyser.

Icke-melanom hudcancer

Icke-melanom hudcancer (NMSC] ar vanligtvis inte lika
farlig som melanom, men &r vanligare och kraver fortfarande
detektion och behandling. Antalet patienter som drabbas

av NMSC ar dver tio ganger fler dn antalet som drabbas av
melanom. | Sverige dr det farre an 4 000 fall av melanom per
aroch dver 47 000 fall av basalcellscancer®. | USA ar det fler
an 87 000 fall av melanom per ar och omkring 2,8 miljoner
fall av basalcellscancer per ar’38,

Slutlig diagnos faststalls vanligen, precis som for
melanom, genom biopsi som darefter analyseras av en
patolog. Flera problem kan uppsta vid denna hantering och
detektion och klassificering kan vara svart, och dermatologer
villvanligen undvika en eller flera biopsier.

UPPDATERAD TILLVAXTSTRATEGI

Inom NMSC (och &ven "pre-cancer” eller aktinisk keratos)
ardet dven avintresse att kartlagga de omraden som &r cancer-
drabbade runt lesionen. Detta ar vanligen subkliniskt (svart
att se) men ar hudvavnad som maste tas bort eller behandlas.
Battre kontroll 6ver spridningsomradet runt lesionen betyder
att behandlingsomradet kan faststallas mer noggrant vilket
potentiellt kan minska aterfallsfrekvensen och kostnaderna
kopplade dartill. SciBase har genomfort ett flertal studier
inom omradet och har fér narvarande tva pagaende studier.

Atopisk dermatit

Atopisk dermatit (eksem] ar en av de vanligaste hudsjuk-
domarnasom drinflammerande menicke smittsamma.
Forekomsten av atopisk dermatit ar upp till 20 procent for
barn och mellan 1-10 procent fér vuxna*®. Gemensamt for
bade barn och vuxna ar att eksem kan ha en stor paverkan
padendrabbades livskvalité.

Patienter med eksem har tunnare éverhud (epidermis),
dalig aterfuktning och permeabilitet forirriterande amnen
och allergener*®. Hudens barriarfunktion férvantas bli
forsamrad for personer med eksem. Metoden som anvands
for att undersoka detta, Trans Epidermal Vattenfarlust (En.
Trans-epidermal water loss, TEWL] ar svar att genomféra och
det finnsinte nagra tillgangliga praktiska verktyg for att géra
en objektiv bedémning av hudbarriarens funktion.

EIS har visat sig korreleramed TEWL* och hudbarridrens
funktion*? och dédrmed finns potential for att anvanda €IS
som en objektiv och praktisk metod for att utvéardera
hudbarriarens funktion och eksem. Detta 6ppnar for ett
flertal spannande mojligheter inom klinisk anvandning av
€IS —fran att detektera subklinisk hudbarridrsnedsattning
som foregar eksem till att vélja en anpassad behandlings-
metod. SciBase har gjort ett antal studier** inom detta
omrade och har fér narvarande en pagdende studie pa ett
ledande centerinom detta omrade.

SCIBASE ARSREDOVISNING 2017
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Marknaden for allmanldkare
Den grupp som, enligt Bolagets bedémning, skulle gynnas mest
av forbattrade verktyg for detektion av melanom &r allman-
ldkare. De flesta allmanldkare ar oftainte tillrackligt tranade
och harinte nog med erfarenhet for att bli skickligai att diag-
nosera fall av melanom**. Effekten av detta blir att allman-
ldkare missar melanom, utfér onddigt manga excisioner eller
behover hanvisa ett stort antal patienter till specialistlakare.
Nevisense har en stor potential till att forbattra detekte-
ringen och minska antalet excisioner samt antalet hanvis-
ningar till specialistlakare. Nevisenses tilldmpning hos allman-
ldkare och den 6vriga primarvarden ar fortfarande under
utveckling. Allmanldkare som har en dermatologisk inriktning
blir allt mer vanligt i Europa, detsamma galler sjukskoterskor
som avlastar lakare i USA och Australieninom dermatologi.
Bada dessa grupper gér regelbundet ett stort antal hudkon-
troller per ar och ar darmed sarskilt intressanta for SciBase.

Utveckling av applikationsspecifik integrerad krets
SciBase har framgangsrikt slutfort ett trearigt utvecklings-
projekt tillsammans med Kungliga Tekniska Hogskolan i
Stockholm for att miniatyrisera matelektronikeni Nevisense
tillen 5 mm x 5 mm applikationsspecifik integrerad krets
(ASIC). Impedansmatningarna med en anpassad ASIC

har visat sig var jamférbara med Nevisenses nuvarande
system vilket medfor att bade storleken och kostnaden
for Nevisense skulle kunna minskas betydligt. Detta
skapar mojlighet att utveckla en ny generation av
Nevisense som ar mindre och billigare vilket gor det
mojligt att utoka Bolagets malgrupp till att innefatta
allmanlakare och potentiellt daven pa apotek som ett
enklare screeningverktyg for bredare anvandning.

Bolagets styrkor och svagheter

Styrkor:

Produkt baserad pa ett metodiskt vetenskapligt
tillvagagangssatt

Resultaten fran kliniska prévningar med omkring 5 000
patienter till dags dato gor Bolaget till bast i sin klass
Foretagsledning och styrelse med lang erfarenhet av
internationell kommersialisering av medicintekniska
produkter

Hallbar affarsmodell med laga barriarer for marknads-
upptagande

Stark produkt som svarar pa ett tydligt behov, med ett
unikt erbjudande till kliniker

KOL-stod och en varldsledande Scientific Advisory Board
Snabb och objektiv metod

Produkt med marknadsgodkannande i €U, Australien och
sedan juni 2017 dven PMA-godkannande i USA
Potential fér nya applikationsomraden som adresserar
stora patientpopulationer

Potential att anvanda nuvarande plattform och teknologi
for Nevisense till nya applikationsomraden

o Stark patentportfolj

Svagheter:

e Har annuinte uppnatt bred kommersiell framgang

o Metoden dr annuinte rekommenderad i nationella
kliniska riktlinjer

o Effektivisering av elektrodproduktionen pagar men ar
annuinte klar

e Enny metod sasom Nevisense tar tid for att uppna
klinisk acceptans och inkluderas i den normala
undersokningsprocessen

o Metoden annuinte inkluderad i de flesta landers
kostnadsersattningssystem

o Saknas for narvarande publicerade kliniska data for de
nya applikationsomradena




Framsteg i1 USA

Goldenberg Dermatology &r den forsta kommersiella kunden
1USA och strategiskt viktig da den kan ses som ett tidigt tecken
pa att lanseringsstrategin ar den ratta. SciBases strategi
fokuserarinledningsvis pa att marknadsféra Nevisense till
privatkliniker i New York Metropolitan Area.

Goldenberg Dermatology, med Dr. Gary Goldenberg och Dr.
Kristina Goldenbergi spetsen, ar en heltackande medicinsk
och kosmetisk dermatologiklinik. Kliniken fokuserar pa fore-
byggande och tidig upptackt av hudcancer, inklusive malignt
melanom, liksom andra aspekter av medicinsk och kosmetisk
dermatologi. Kliniken stravar efter att formulera en heltack-

ande behandlingsplan for varje patients hudhéalsa med hansyn

till behov, problem och valbefinnande.

“Melanom ar en av de dédligaste cancerformernai USA.
Forebyggande och tidig upptackt av melanom bor vara ett
fokus for varje dermatologimottagning. Vi ar glada dver att
vara den forstakliniken i USA att erbjuda Nevisense till vara
patienter. Instrumentet gor att vi kan fokusera pa lesioner
som ar onormala och upptacka dessa sa tidigt som majligt,
vilket kan radda vara patienters liv. Det kommer ocksa att
gora det mojligt for oss att noggrant halla koll pa mindre
atypiska skador, minska onddiga biopsier och arrbildning.
Viser fram emot att anvanda Nevisense tillsammans med
noggrann klinisk undersoékning, dermatoskopi och bilder for
att erbjuda det mest omfattande detektionsmetoden for

melanom- och dysplastiska nevi”, sager Gary Goldenberg, MD.

Dr Gary Goldenberg &r en medicinsk och kosmetisk derma-
tolog och Assistant Clinical Professor of Dermatology pa The
Icahn School of Medicine pa Mount Sinai Hospital i New York
City. Han var ocksa tidigare Medical Director pa the Dermato-
logy Faculty Practice vid The Mount Sinai Medical Center.
Han ar certifierad inom bade dermatologi och dermato-
patologi och erbjuder omfattande dermatologisk vard.

_

99 GoldenbergDe
att erbjuda S
tidig uppté

Dr. Gary Golden

Dr Gary Goldenberg ar forfattare till 6ver 100 artiklar,
abstracts och kapiteliolika bocker och forelaser regel-
bundet pa American Academy of Dermatologys méten,
liksom andra nationella och internationella méten inom
hans expertomraden.

Han blir ofta tillfragad av media inom kosmetiska och
medicinska dermatologiska fragor.

"Det rader en melanomepidemi i USA. Detta galler sarskilt
hos unga kvinnor som anvander solarium eller som far solska-
dor fore 18 ars alder. Varje dag far vi besdk av unga patienter
med atypiska nevi eller till och med melanom. Nevisense
kommer gora det mojligt for oss att upptacka onormala

lesioner tidigt, vilket kan radda vara patienters liv. For manga
kommer det ocksa att minska behovet av onddiga biopsier
av mindre onormala lesioner, vilket sparar patienterna fran
onddig arrbildning. Vi ser fram emot att anvanda Nevisense
pavar klinik och ar glada 6ver att vara den forsta mottag-
ningeniUSA som kan erbjuda detta potentiellt livraddande
instrument mot vara patienter”, sager Kristina Goldenberg, MD.
Dr Goldenberg &r en certifierad dermatolog och Clinical
Instructor of Dermatology pa Icahn School of Medicine pa
Mount Sinai Hospital i New York City.
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Produkter

SciBase marknadsfor och saljer Bolagets produkt, Nevisense
och envidareutveckling av produkten, Nevisense View, som
hanterar digitala bilder. Nevisense ar ett point-of-care-
instrument som kan anvéandas av lakare och vardpersonal vid
bade tillfalliga och langvariga besok. Nevisense anvander
ejmarkbar elektrisk vaxelstrom av varierande frekvens for
att mata den elektriskaimpedansenidelar av hudvavnaden.
€nanalys av hudcellernas struktur baseras pa dessaimpedans-

matningar och gor det mojligt att detektera maligna melanom.

Nevisense
Nevisense bestar av tre delar: en barbar kontrollenhet som

innefattar skarmen och den elektronik som kravs fér analysen,

en sond som anvands vid matningen och en elektrod for
engangsbruk som kommerikontakt med huden vidimpedans-
matningen. Elektroderna ar for engangsbruk (for upp till

10 lesioner) och avsedda att anvandas pa en enda patient;
de kaninte ateranvdndas pa andra patienter eller for
matningar vid senare tillfalle.

Under 2016 och 2017 lanserades en ny generation av
Nevisense, dar Bolaget utvecklade bade hardvara och gjorde
stora forbattringari systemets mjukvara. Forbattringarna
inkluderade snabbare prestanda, forbattrad skarm, ett system
som anvander artificiell intelligens for att ge feedback till
anvandarna avseende matprocessen, forbattrade anslut-
ningsmojligheter (Wi-Fi och Ethernet), forbattrad hantering
av patientdata och body map samt adderad funktionalitet for
uppféljning. Bolaget har aven lanserat en mjukvara for att
integrera Nevisense med det digitala dermoskopisystemet
DermoGenius Ultra fran DermoScan vilket blir det férsta
digitala dermoskopisystemet att inkludera EIS som en
standard parameter.

SCIBASE ARSREDOVISNING 2017

& Nevisense

Nevisense View

Nevisense View ar en vidareutveckling av Nevisense men har
samma funktionalitet och utseende som Nevisense forutom
att den ocksakan lagra och hantera digitala bilder pa lesioner.
Digitala dermatoskopibilder pa misstankta hudférandringar
kan tradlost dverforas till Nevisense View och lagras dar
tillsammans med EIS-vdrdet samt 6vrig patientdata. Med
Nevisense View blir det enklare for lakare att skapa en kom-
plett dokumentation av lesioner och félja svarbedomda

lesioner ¢ver tid. Nevisense View underlattar ocksa

vardpersonalens arbetsflode med foljande funktioner:

o Tradlos overforing av bilder till Nevisense

o Kombination av EIS-varde, kliniska- och dermoskopiska
bilder, samt patientinformation som PDF-rapport vilket
ger en fullstandig dokumentation av undersékningen

o Lattanvanda uppfoljningsfunktioner, som t.ex. delad
skarm for att enkelt kunna jamfora lesioner éver tid

Viktiga leverantorer

SciBase anvander en extern leverantor for tillverkningen

av Nevisense och Nevisense View. Vad det galler engangs-
elektroderna har dessatillverkats av Ginolis AB (se sid 20],
som ocksa varit en partneriutvecklingen av en automatise-
rad produktionsprocess. Under 2016 valde dock SciBase att
ta over tillverkningen av elektroder i egen regi. Kitron AB
utforhelatillverkningsprocessen, inklusive installation av
programvara for Nevisense styrenhet och sond. Kitron ar
certifierad enligt ISO-13485.



Positionering

SciBase inriktar sigiforsta hand mot tva segment inom
sjukvarden; offentliga sjukhus och privata kliniker. Behoven
hos dessatva kundgrupper skiljer sig markbart varfor SciBase
valt att positionera och lyfta fram olika egenskaper med
Nevisense for respektive segment.

Offentliga sjukhus

Offentliga sjukhus ar statligt finansierade och har vanligen
strama budgetar och ett starkt fokus pa att minska kostnad-
erna. Behandling av misstankt hudcancer ar bade resurs-
kravande och dyr for sjukhusen. Den héga andelen onddiga
excisioner ar ett resultat av en lag precision hos nuvarande
diagnostiska metoder. Med en kostnad pa 2 000-3 500 SEK
per avlagsnad lesion kan en minskning av det stora antalet
onotdiga excisioner innebara en moéjlighet for sjukhusen att
sanka sina kostnader.

SciBases positionering av Nevisense gentemot offentliga
sjukhus ar att erbjuda kliniker ett objektivt detektionsverktyg
som med hog sdkerhet kan avgéra huruvida en excision ar
nodvandig eller ej.

Privata dermatologikliniker

For privata dermatologkliniker dar kostnadssidaninte lika
central som for offentliga sjukhus. Fér denna kundgrupp ar
detistallet viktigt att kunna erbjuda en produkt som kan ge
battre vard till patienter och potentiellt 6kaintakterna for
klinikerna. Med hjdlp av Nevisense kan klinikerna erbjuda
patienter en unik teknologi som ger utékat beslutsunderlag
och darmed mojlighet till en battre bedémning i den dia-
gnostiska processen, isynnerhet av svarbedomda lesioner.
Detta medfor en hogre serviceniva gentemot patienterna
och ger samtidigt mojlighet att ta betalt for testen. For
patienter med ett flertal misstankta lesioner skapar
Nevisense ett objektivt underlag for att valja ut lesion(er)
som ska avlagsnas vilket leder till battre klinisk diagnos och
sakrare utfall for patienten.

Endel privata forsakringsbolag i USA kraver ett for-
handsgodkannande* innan excisioner kvalificerar for
kostnadsersattning. Nevisense kan potentiellt bidra med
att utgoraett battre underlag for beslut vid excision och
darmed reducera bordan av dessa administrativa steq.

Forsdljningsmodell

SciBase tillampar en forsaljningsmodell som bygger pa att
kunder initialt képer en Nevisense huvudenhet. Inképet inne-
bareninitial investering pa 5 000-6 500 EUR. Darefter drivs
forsaljningen av elektroder for engangsbruk, dar en elektrod
krdvs per patient men kan anvandas pa upp till tio olika lesioner
pasamma patient. En elektrod kostar omkring 35 EUR. For
att minskainvesteringstroskeln for kunderna ar marginalen
for huvudenhetenrelativt [dg medan SciBases mal ar att
marginalen for elektroderna skavara hog.

Denna modell gor det mojligt for Bolaget att halladen
ursprungligainvesteringen for kliniker pa en attraktiv niva
(underlattar marknadsacceptans) for att sedan kapitalisera
pahoga elektrodvolymer nar anvandarbasen vaxer. Elektroder
som andel av total forsaljningsvolym har ¢kat stadigt sedan
2015 och utgdr nu en majoritet av Bolagets intakter, vilket
illustreras i grafen nedan. Majoriteten av Bolagets framtida
intdkter och vinst berdknas dven fortsattningsvis komma
fran forsaljning av elektroder. Bolaget har som malsattning
att nd en bruttomarginal pa omkring 70 procent pa

Forsaljningsfordelning
(Huvudenhet/elektroder)

KSEK
8000
6 000
4000
2000
2014 2015 2016 2017
[ Elektroder Instrument

medellang sikt. For att uppna detta mal, har Bolaget sedan
entid tillbaka paborjat en effektivisering for produktions-
processen av elektroder for att ytterligare sanka kostnaden
per elektrod.

Bolaget bedriver dven ett projekt som avser att stegvis
automatisera den nuvarande manuella tillverkningsprocessen
av elektroden. Det forsta steget validerades i slutet av 2016
och produktionsprocessen har delvis implementerats i SciBases
produktionsenhet i Uppsala. Slutligimplementering férvantas
fardigstallas under 2018 och kan, tillsammans med ett flertal
pagdende projekt, komma att leda till forbattrade marginaler.
Dadet arennyprocess sakandet talangre tid att fardigstalla
utvecklingen.

Finansiella mal

Bolagets mal ar att pa medelldng sikt nd en bruttomarginal

pa 70 procent och en positiv rérelsemarginal.
Ovanstdende bedémningar och mal dr kopplade till

SciBase nuvarande afféarsplan och baseras pa bland annat

foljande antaganden:

o Att SciBases lansering och strategi for den amerikanska
marknaden ar framgangsrik

o Att de nyakliniska applikationerna kan kommersialiseras
inom en rimlig tidsram

o Atttillverkningsprocessen av Bolagets engangselektrod
kan effektiviseras och att Bolaget kan uppna den for-
vantade bruttomarginalen

o Attutvecklingen pa dentyska marknaden fortsatter vara
positiv

SciBase har hittills inte uttryckt nagot mal eller lamnat nagon
prognos for nar Bolaget forvantas bli kassaflodespositiva.
For att na break-even och bli kassaflodespositiva har Bolaget
gjort beddmningen att det kommer att kravas eninstallerad
bas pa mellan 800-1 000 Nevisense som i genomsnitt
anvands cirka sex ganger i veckan.

SCIBASE ARSREDOVISNING 2017
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Teknik och anvandning

Elektrisk impedansspektroskopi
(Electrical Impedance Spectroscopy, EIS)
Hudvévnaden har elektriska egenskaper som paverkas
av vissa medicinska akommor. Detta gér det mojligt att
upptacka férandringarihudvavnad som tyder pa vissa
sjukdomar, exempelvis malignt melanom. Detta &r grunden
for Nevisense proprietara version av €IS-teknologin som
Bolaget anvander for melanomdetektion. EIS-principen
anvands aven av andra foretag for andraindikationer, dock
ardet for narvarande endast SciBase som kan utnyttja €IS
for melanomdetektion. €IS &r ett matt pa den évergripande
impedans som uppstarivavnaden vid vaxelstrémien serie
frekvenser. Den mats genom att man skickar en ej markbar
vaxelstrom mellan balkarna pa elektroden som monteras
patoppen av sonden och mater strommen. For att tacka
hudférandringens bredd och djup utférs matningenitio
permutationer (och 35 frekvenser) vilka tacker in bade ytliga
matningar mellan narliggande balkar pa elektroden liksom
djupare matningar mellan balkar som ligger langre ifran var-
andra. For att utvdrdera skillnaderna mellan normal vavnad,
frisk vavnad och vavnad som kan vara elakartad gor man
forst enreferensmatning pa frisk hud néra den misstankta
hudférandringen innan man mater hudférandringeniden
misstankta lesionen. Matprocessen och en mer detaljerad
bild av elektrodernas balkar illustreras nedan.

€IS speglar olika cellegenskaperiolika frekvensregioner.
| allmanhet paverkas EIS-matningar med lag frekvens av den
extracelluldra miljon medan méatningar med hogre frekvens
paverkas av bade denintracelluldra och den extracellulara
miljon. De frekvenser som anvands av Nevisense (1 KHz-2,5
MHz] ar kopplade till kliniskt relevanta egenskaper sasom de
intracellulara och extracellulara miljoerna, cellernas form
och storlek och cellmembranets sammansattning. Alla dessa
egenskaper liknar de som anvands av histopatologer for att
diagnosticera hudcancer pa de suspekta lesioner som
avlagsnats fran patienten.
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SciBases teknologi mdjliggoér identifiering av melanom
Direkt efter matningen anvands en klassificeringsalgoritm
for att klassificera och asatta lesionen, eller hudférandringen,
ett varde mellan 0 och 10, baserat pad matdata fran bade hud-
forandringen och referensmatningen. Denna klassificerare,
som utvecklats genom fleraiterationer av data fran atskilliga
kliniska studier, ger enindikation pa sannolikheten for att

en hudforandring ar elakartad eller ej. Véardet illustrerar om
hudforandringen ar att betrakta som EIS-negativ (0-3) eller
EIS-positiv (4-10). Ett varde pa 0-3 antyder att hudférand-
ringen har ett negativt prediktivt varde (NPV) pa 98 procent.

Normal vdavnad
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Det &r med andra ord 98 procents sannolikhet att hudférand-
ringeninte &r malign baserat paresultaten fran den pivotala
studien*t. Det ar en mycket stark indikation pa att en hud-
forandring ar godartad (ej malign) ochinte behdver avlagsnas.
I den pivotala studien klassificerades 34 procent av alla god-
artade lesioner som EIS-negativa. Dessa varden tyder pa att
det finns potential att minska antalet excisioner och biopsier.
Med ett positivt testvarde dkar sannolikheten for att lesionen
ar elakartad och sannolikheten 6kar med ett hogre varde

pa skalan.

Abnormal vdavnad
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Ett positivt varde forser klinikerna med en mycket anvandbar
och ytterligare information som ar objektiv och underlattar
vid bedémningen av hur en hudférandring ska hanteras.

Ett hogt EIS-varde antyder att vavnaden och cellernaharen
hog disorganisationsgrad, vilket har visat sig 6ka precisionen
vid melanomdetektion i den pivotala studien for Nevisense
—varldens storsta kliniska studie i sitt slag.

TEKNIK OCH ANVANDNING

SciBase far order inom
nytt kundsegment i ltalien

SciBase har signerat ett distributionsavtal for
Italien med Skin Care Sweden AB, en svensk
distributér med verksamhet i ltalien, riktat
mot ett helt nytt kundsegment. De Nevisense
som Skin Care Sweden AB kopt kommer att
placeras pa apotek ochicke-specialistkliniker
iltalien som utfér melanom-screening.
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Produktion

I mitten av 2016 tog SciBase 6ver ansvaret for produktionen
av engangselektroden. Orsaken till 6vertagandet var att
Bolaget vill ha full kontroll 6ver produktionen och darmed fa
en battre mojlighet att kunna driva utvecklingen av en mer
kostnadseffektiv process framat. Dessutom underlattas
produktutvecklingen, daribland forbattringar av elektrodens
design och teknik.

Tillsammans med den tidigare tillverkaren Ginolis har
man utvecklat en semi-automatiserad produktionsprocess.
Dennarobot &r nuianvandning vid Scibase produktionsen-
hetiUppsalaoch har gett mycket braresultat sa har langt.
Roboten bidrar med en hégre kapacitet, en hégre utvaxling
och ger dessutom en forbattrad arbetsmiljo for vara
operatorer. Fokus fortsatter att vara att 6ka produktions-
kapaciteten och utbytet i tillverkningen.

Tillverkningen av elektroder

KarnaniSciBase teknik ar en kanslig elektrod med 225 sma
mikrospikar fordelade 6ver fem balkar pa elektroden. Dessa
mikrospikar penetrerar hudens hornlager och skickar ofarliga
elektriska signaler mellan balkarnai elektroden och da mats
impedansen (motstandet)ilesionen.

Sjalva elektroden bestar av plast, speciallim, kontaktstift,
elektriska komponenter och guld. Den dyra qguldplateringen
anvands pa grund av guldets enastaende ledande egen-
skaper och tacker den ytterstadelen av elektroden. Guld har
ytterligare en fordel och det &r att deninte oxiderar i kontakt
med luft som ar fallet fér manga billigare ledande metaller.
Darigenom forblir ytan mycket stabil dver tiden.

Elektrodtillverkningen bestar av manga processer och
steg, totalt sett ardetidag 17 steg. Den forsta sekvensen
steg omfattar utformning och bearbetning av mikrospikarna
for att erhalla den korrekta mikrostrukturen och formen.
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Efterfoljande steginnebar montering av mikrospikarna pa
de elektriska delarna och darmed skapa elektrisk kontakt.
Slutligen ska elektroden monteras i plastskalet och sedan
placerasien skyddsbehallare.

Att fardigstalla en elektrod fran steg ett till frislappning
tar minst en vecka beroende pa produktionsflédet och
underleverantorer.

Kvalitetskontrolli produktionen

Eftersom omradet dar cancern ar kan vara mycket litet
maste de mikroskopiska delarnaielektroden vara extremt
exakta och darfor sker manga av produktionsstegen genom
mikroskop. Att framstalla diagnostiska engangsartiklar av
hogprecisionskaraktar ar en process sominte bara staller
hoga krav pa material och teknik utan ocksa pa de anstallda
och att man féljer myndighetskrav. Elektroderna maste vara
perfekt konstruerade for att genereratillforlitliga resultat.
Darfor genomfors det flera kvalitetskontroller under sjalva
produktionen saval som pa den fardigstallda elektroden
innan den far packas i lador och levereras till kliniker runt
omivdrlden.

Forbattrad marginal med effektiviserad process

Som en féljd av en effektiviserad produktion, har SciBase
kraftigt forbattrat bruttomarginalen fran 2015 och fram till
nu. Palangre sikt ser vi att det finns goda mojligheter att
ytterligare 6ka bruttomarginalen markant genom ytterligare
effektivisering och battre kontroll 6ver produktionsprocessen.
Det langsiktiga malet ar att uppna en bruttomarginal om
cirka 70%.




99 Pagaende injustering av semi-automatiserade
roboten visar pa mycket fina resultat i
elektrodproduktionen. Denna utrustning bidrar
med hdgre kapacitet, hogre utvaxling och
dessutom ergonomisk avlastning for vara
operatorer. Vi bygger fortfarande erfarenhet
med roboten och fortsatt intrimning kommer
paga ytterligare en tid.

Anna Danstrom, ansvarig for produktionen vid
produktionsenheten utanfor UppsalaiSverige.

PRODUKTION
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Kliniska fordelar med Nevisense

Hog kanslighet - forbattrad melanomdetektion

Den nuvarande metoden for visuell undersékning med blotta
6gat har en sensitivitet for malignt melanom pa 42-79 pro-
cent och om man lagger till dermatoskopi, som ofta anvands
av specialister, 6kar sensitiviteten endast till 73-93 procent"’.
Nevisense har en bevisad sensitivitet pa 97 procent i svardiag-
nosticerade fall, vilket framgar av varldens storsta kliniska
provning inom detektion av malignt melanom*®. Genom att
anvandainstrumentet pa osakra fall kan [dkarna fa vardefull
objektivinformation som bidrar med ett djupare besluts-
underlag vid hanteringen av patienter och lesioner. Da den
nuvarande undersékningsprecisionen ar starkt beroende av
ldkarens kompetens och erfarenhet kan Nevisense 6ka och
standardisera undersokningsresultaten pa alla mottagningar,
eftersom instrumentet inte kraver nagra specialkunskaper.

Farre lesioner tas bort i onddan

Nevisense har tagits fram for anvandning pa suspekta eller
osakra lesioner som en ldkare normalt skulle remittera till en
specialist, 6vervaka over tid eller sjalv ta bort. Cirka 95 pro-
cent av alla avlagsnanden leder till en icke-malign diagnos*®
och med ettinstrument som kan avgéra om dessa ar farliga
eller ej sa skapas en mojlighet att avsevart minska antalet
onodiga excisioner. | den pivotala studien kunde Nevisense
korrekt klassificera 34,4 procent av de suspekta lesioner som
identifierades som godartade av expertpatologer®®. Darmed
har Nevisense potential att minska antalet excisioner av god-
artade lesioner. Den korrektaidentifieringen av godartade
lesionerien grupp som annars skulle ha tagits bort innebar
attinstrumentet kan minska antalet onédiga excisioner

och ddrmed sanka de totala kostnaderna for cancerunder-
sokningar.
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Forbattrad

MEER NS
detektion

Forenklad och noggrann
detektion av melanom.

Effektivitetenivardsystemet

Det finns ett antal omraden dar vardsystemet eventuellt

kan bli battre vad géller melanomdiagnostik. Den mest upp-
enbara dr minskningen av volymen patienterisystemet som
har godartade lesioner. Det kan rora sig om patienter som
remitterasionddan av en allmanldkare till en dermatolog,
eller om patienter med lesioner som tas bortionddan. En
minskad volym leder inte bara till att man sparar pengar
utan dven till att servicenivaderna blir battre, diagnoserna blir
snabbare och dermatologerna far mer tid 6ver for svarare
fall. Pa grund av de hoga patientvolymerna kan vantetiderna
for att fatraffa en specialist eller fa histopatologiska resultat
efter att en hudférandring tagits bort vara mycket lang pa
vissa marknader. | Sverige kan histopatologiska resultat ta
atta veckor eller mer. €n viktig aspekt har ar den oro patient-

Farre
excisioner

av godartade
tumarer

Nevisense kan underlatta uteslutning
av suspekta med godartade tumorer.

Sjukvards-
effektivitet

Flera potentiella fordelar for
hanteringsprocessen av melanom.

Nevisense —fordelar vid hantering av lag risk lesioner
I'en studie publicerad i British Journal of Dermatology i maj
2017, anvandes Nevisense for att se om det gick att forbattra
den diagnostiska processen vid utvardering av lesioner med
lag risk som annars hanteras genom sekventiell digital
dermatoskopi (SDDI). Studien visade goda resultat och Nevi-
sense View, som lanserades 2016, stodjer bade EIS och SDDI.
For merinformation om studien, se rubriken "Nya kliniska
data presenterades 2016 och publicerades 2017" senare i
dettaavsnitt. Kombinationen av €IS och bildhantering i
Nevisense View ger mojlighet till fullstandig dokumentation
av lesioner samt mojlighet att enkelt folja dem 6ver tid.

97%

——f av melanom
= \ detekterad av

Nevisense

34%

erna kanner medan de vantar pa att fa traffa en dermatolog
eller fa svar fran patologen.

Hanteringen av melanom i sena stadier ar betydligt dyrare
an hanteringenitidiga stadier. Siffror fran USA antyder att
kostnaden ligger runt 5000 USD for en hudférandring i stadie
|jamfért med 150 000 USD for en hudférandring som natt Vs.
stadie IV°!. Missade melanom eller melanom som upptackts
senare an nodvandigt kraver betydande resurser. Nevisense
har potential att minska antalet missade melanom och ¢ka
det antal som upptacks tidigt.

reduktion av
onddig borttagning
av lesioner

54-71%

visuellametoder
pasamma
lesioner




Klinisk bakgrund och data

Nevisense har genomgatt utforliga utvarderingar under mer
an ett artionde, fran utveckling och Proof of Principle till
traning av algoritmen och kliniska studier. Till och med slutet
av 2016 har enligt Bolaget uppskattningsvis 6ver 40 000
patienter genomgatt matningar med Nevisense, inklusive
analyserav 1 951 patienter och 2 416 lesioneriden pivotala
studie som publicerats i British Journal of Dermatology.
Nevisense har rént stort intresse fran forskare runt om
ivarlden efter att resultaten fran den pivotala studien
publicerades ochintresset har lett till utvecklingen av flera
provarledda studier. Nedan féljer en éversiktlig beskrivning
av utvecklingen av EIS-metodiken, Nevisense-enheten

och tillhérande studier.

Nevisense utvecklingsstadier

Pivotal studie (2010-2012)

Rekryteringen till den pivotala studien som gick under
namnet SIMPS (SciBase International Melanoma Pivotal
Study) genomférdes mellan 2010-2012 och atfoljdes aven
period av analys, granskning och férberedelser av manuskript
som fortsatte under 2013 och publicerades darefter 2014.
Den pivotala SIMPS-studien genomfardes i syfte att fa fram
avgorande vetenskapliga bevis pa precisionen av SciBase
system for detektion av malignt melanom, i syfte att fa
marknadsgodkannanden och kommersialisera produkten.
Totalt 2 416 lesioner fran 1 951 patienteringicki studien,
som var den storsta prospektiva studien nagonsin i
melanomdetektion.

Studien bedrevs bade i Europa och USA med 22 deltagande
kliniker i Storbritannien, Tuskland, Sverige, Ungern, Osterrike,
Spanien och USA (17 Kliniker i Europa och 5 kliniker i USA).

Resultat fran den pivotala studien

Resultaten fran den pivotala studien publiceradesien referens-
granskad artikeli maj2014 i den mycket respekterade tid-
skriften British Journal of Dermatology (Malvehy et al., 2014).
Allade lesioner som ingick hade klassificerats som suspekta
av experterinom dermatologi och skulle darfoér excideras.
Hudférandringarna utvarderades med Nevisense fore bort-
tagandet och den patologiska analysen. Avde 265 melanom
somingick i studien, och uppfyllde kriterierna fér analys,

2005-2007
Traning av klassificerings-
algoritm studie |

1998-2004

Proof of Principle

2009-2010

Traning av klassificerings-
algoritm studie Il

2010-2012

Privotal studie

2016

Nya kliniska data
presenterade

Forskning vid Karolinska 12 kliniker i Europa
Institutet

— Sju studier — 673 patienter

—1 200 patienter — 184 melanom

—17 melanom — 790 hudférandringar

19 kliniker i Europa

—1 134 patienter
— 243 melanom
—1 300 hudférandringar

Den storsta studie som
nagonsin utforts inom
melanomdetektion
(publicerad 2014)

— 22 platser i Europa/USA
— 1951 patienter

—2 416 hudforandringar
— 265 melanom

Australiensisk studie om
kombinationen av EIS
och digital dermoskopi
(publicerad 2017)

— 2 platser i Australien
— 118 patienter

— 160 hudférandringar
— 6 melanom

SYFTE: SYFTE:
Att prova SciBase-

metodens funktionalitet Att trana klassificeraren

SYFTE:

Att ge vetenskapliga bevis

Prototyp Slutligt instrument
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KLINISK BAKGRUND OCH DATA

gjorde Nevisense en korrekt identifiering av 96,6 procent av
alla malignamelanom, 98,7 procent av alla invasiva melanom
och 100 procent av allainvasiva maligna melanom pa stadie
T1b-Tu, vilket innebar att Nevisense gav en korrekt identifie-
ring av melanom med 6kande noggrannhet baserat pa graden
av malignitet.

Itillagg till identifieringen av alla invasiva melanom pa
stadie T1b och hogre upptéackte Nevisense dven samtliga 55
fallavicke-melanom hudcancer (48 fall av basalcellscancer
och 7 fall av skivepitelcancer). Som jamfarelse uppnadde en
klassificeringspanel bestaende av dermatologer med normal
erfarenhet, med hjdlp av dermatoskopi, som utforde standard-
formernaav visuell analys pa samma lesioner, en korrekt
identifikationi54,2-70,6 procent av alla melanom, beroende
pavilket utvarderingsprotokoll som anvéndes.

Studien gav aven det mycket viktiga resultatet att Nevi-
sense korrekt identifierade 34,4 procent av alla godartade
lesionerien grupp suspekta lesioner som skulle excideras.
Dessalesioner bedémdes vara potentiellt maligna av lakarna
somingickistudien, sa dettaresultat visar att Nevisense har
battre specificitet dnldkarnaistudien. Da dermatologernai
studien var experter representerar de inte den genomsnittliga
detektionskompetensen hos majoriteten av alla undersok-
ningar som genomfoérsivarlden. Da de till stor del arbetade pa
universitetscentrum och kliniker som tar emot patienter pa
remiss var sannolikheten hogre att deras patientpopulation
skulle innehalla svarare fall. Dessa tva faktorer indikerar att
Nevisense potentiellt kan minska en annu stérre andel av
de godartade tumérborttagningarna an de 34,4 procent
som uppnaddesistudien. Ny anvandardata fran Tyskland
som analyserat 5 000 lesioner pa 12 olika kliniker indikerade
ett "verkligt” kliniskt anvandarresultat pa 43 procent®.

Med andra ord visade 43 procent av de misstankta lesionerna
som undersoktes ett negativt varde vilket antydde att de ]
behovde avlagsnas.
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€n histopatologisk analys och diagnos av de exciderade
lesionerna genomfordes inledningsvis av en “lokal” patolog
forvart och ett avde 22 centreni pivotstudien. All histopato-
logisk information undersoktes sedan av en grupp histopato-
logiska experter for att avgora riktigheten hos de lokala
histopatologerna. Om denna panelinte kunde enas vidare-
befordrades lesionernatill en andra panel. De histopatolo-
giska experterna upptdckte att de lokala histopatologerna
endast identifierat 84,5 procent av alla melanom. De lokala
histopatologernas sensitivitet pa 84,5 procent understryker
svarigheten och subjektiviteten hos melanomdetektion,
sarskilt med tanke pa att patologernarepresenterar
melanomdiagnostikens guldstandard.

Pa grund av svarigheten att identifiera godartade lesioner
paett tillforlitligt satt aviagsnas de flesta suspekta och manga
atypiska lesioner, vilket innebdr en hég kostnad for sjukvarden.
Den grad av forbattring som visas i den pivotala studien anty-
der att Nevisense skulle kunna sanka de 6évergripande kostna-
derna for hudcancerbehandling med éver 270 miljoner USD
per ar. Skillnadeni sensitivitet mellan Nevisense och lakarna
ipanelen for visuell klassificering 26-42 procentenheter
illustrerar dessutom att de visuella metoderna ar subjektiva
och svdraoch att anvandningen av Nevisense som ett objek-
tivt verktyg skulle kunna minska antalet missade melanom.

Nya kliniska data publicerade 2017

I'maj 2017 publicerades en australiensisk studie som en
natblikation® i British Journal of Dermatology genomférd

av Prof. Scott W. Menzies, Dr. Lilian Rocha och Docent Pascale
Guiteraet. al. vid Melanoma Institute of Australia och Royal
Prince Alfred Hospital i Sydney. I studien, dar 118 patienter
med 160 hudférandringar ingick, kombinerades sekventiell
digital dermatoskopi (SDDI) med Nevisense matvarde fran
impedansspektroskopin (EIS). Syftet med studien var att
utvarderainforandet av EIS-matning med Nevisense kombi-
nerat med ett fordefinierat protokoll for tolkning av EIS-

vardetidet rutinmadssiga arbetet samt hur det paverkar
diagnostiken av malignt melanom. Studien visar att genom
att anvanda Nevisense ar det mojligt att minska antalet fall
som behover genomga uppfoéljning med digital dermatoskopi
med nastan halften. Nevisense upptackte dessutom de flesta
maligna melanom tre manader tidigare an med traditionella
metoder. Nevisense utgor darmed ett vardefullt komplement
tillden visuella bedémningen med dermatoskop. Nedan féljer
resultaten fran studien:

19 procent av allaundersokta lesioner visade ett Nevisense-
varde pasju eller hogre och kunde opereras bort direkt.
83,1 procent av de maligna melanomeni studien upptacktes
av Nevisense tre manader tidigare an vad sekventiell
SDDI hade gjort.

28 procent visade ett Nevisense-varde av tre eller lagre
och hade kunnat undvika ett aterbesok av patienten.
Kombinationen av SDDI och Nevisense upptdckte

100 procent av allamalignamelanom i studien.

Sammantaget visade anvdndningen av Nevisense en potential
om att minska antalet fall som behéver genomga sekventiell

dermatoskopi med 47 procent. Detta kan férenkla diagnosti-

ken och ledattill signifikanta kostnadsbesparingar for varden
samtidigt som det kortar patienternas vantan pa diagnos.

Férgodkannande och dess paverkan pa sjukvardeni USA
Inom det amerikanska sjukvardsystemet anvands forhands-
godkannande (En. prior authorizations) for att bestdmma om
olika behandlingar eller fall av medicinering ska beréattiga till
kostnadsersattning fran forsakringsbolag. Syftet med dessa
forhandsgodkannanden ar primart att kontrollera kostnaderna.
Enligt en studie fran Johns Hopkins University School of
Medicine®* sa blir anvandandet av férhandsgodkannanden
inom dermatologi en flaskhals da klinikerna behdver anvanda
administrativaresurser for att erhalla dessa férhandsgod-
kannanden innan diagnostikstest och behandling kan paborjas.
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44 visade EIS
varde 0-3

160 lesioner som ska
undersékas med
digital dermoskopi blir
undersdkta med EIS

| studien uppskattar forfattarna att 40 procent av alla sjuk-
vardsforsakringar som kliniken pa Johns Hopkins University
School of Medicine accepterar kraver férhandsgodkédnnande
innan biopsi kan utféras. Detta leder till att patienterna maste
gora ett aterbesok vid ett senare tillfalle vilket bade ar resurs-
kravande for klinikerna och 6kar vantetiden for patienteribehov
av diagnostisk biopsi. Processen for forhandsgodkannande och
administrationen med aterbescket innebar dven ytterligare
kostnader for sjukhus, patienter och férsakringsbolag.

En mojligimplementering av Nevisense teknik pa kliniker
iUSA kanvara for att initialt verifiera om biopsi ar nédvandig.
Detta skulle bade kunnareducera antalet biopsier och majlig-
gora att EIS-positiva lesioner excideras direkt, utan att behova
invanta ett forhandsgodkannande fran forsakringsbolagen.
Som ett resultat kan bade patienter och férsakringsbolag
minska kostnader, kliniker kan minska sin administrativa
arbetsborda och den évergripande hanteringstiden for
patienter.

Nevisense vdrde

55 visade EIS
varde 4-6

31 visade EIS
varde 7-10

Klinisk Hittade
melanom

behandling
T s W

3m digital
dermoskopi

3m digital
dermoskopi

Omedelbar
excision

Nuvarande utvecklingsfokus och framtida
uppdateringar av Nevisense

Tidigare forsknings- och utvecklingsfokus fér SciBase har
initialt varit pa EIS-metodiken och utvecklingen av Nevisense-
enheten. Den senaste utvecklingen har fokuserat pa att for-
battrabade tiden det tar att utféraen matning och anvandar-
vanligheten sa att systemet ldttare kan integreras i klinikens
arbetsflode. Annan utveckling har adderat funktionalitet
(sasom bildhantering) och forbattrade anslutningar och IT-
integration. SciBase har utéver detta arbetat med att bredda
de kliniska applikationerna och indikationerna for Nevisense
och underséker for narvarande tva andra omradeninom
dermatologin, icke-melanom hudcancer och atopisk dermatit.
€n forskarinriktad version av Nevisenses mjukvara och nya
elektroder slapptes badaijuli2017 for att underlatta utveck-
lingen av dessa omraden. Ytterligare majligheter finns dven
utanfér omradet for klinisk dermatologi, dven om det i nuldget
inte utgdér nagot prioriterat omrade fér Bolaget.

Slutsats

Inget behov av digital
dermoskopi

Behov av digital
dermoskopi

Exciderad pa grund av
hog risk for melanom

KLINISK BAKGRUND OCH DATA

28%

47% minskning av
anvandandet av
digital
dermoskopi

19%

Langsiktigt anser SciBase att portabiliteten och tillgang-
ligheten hos EIS-tekniken kan forbattras avsevart genom att
miniatyrisera Nevisense. Detta kan komma att vara en viktig
faktor for att 6ka spridningen av Nevisense ytterligare, bade
bland nya kundgrupper och fér potentiella screening applika-
tioner.Under 2015-2017 genomforde SciBase ett samarbets-
projekt med Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm for att
utvecklaen applikationsspecifik integrerad krets (ASIC) som kan
utféraimpedansmatningar som ar jamférbara med Nevisense.
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Aktiekapital och dagarférhallanden

Bolagets aktier har emitterats enligt svensk lag och ar
kontoforda i elektronisk form hos Euroclear, med adress
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Euroclear
for aven Bolagets aktiebok. Bolagets aktier ar denominerade
i SEK. Enligt bolagsordningen ska Bolagets aktiekapital uppga
till lagst 18 000 000 och hégst 72 000 000 SEK fordelat pa
lagst 4 900 000 och hégst 19 600 000 aktier. Bolagets har
endast utgivit aktier av ett aktieslag. ISIN-koden f&ér Bolagets
aktier ar SEO0070u5414.

Aktiekapitalet i SciBase Holding AB uppgick vid utgangen
avaret till 61 486 973:70 SEK fordelat pa 16 618 101 aktier
med ett kvotvdrde om 3,70 SEK per aktie.

I december 2017 genomfardes en foretradesemission om
8333 333 aktiervilken tillférde bolaget netto (efter avdrag
for emissionskostnader) cirka 66 MSEK.

Teckningsoptioner och konvertibler
Vid extrabolagsstammaden 28 april 2015 beslutades om
inférandet av ett teckningsoptionsprogram for styrelse-
ledamoter, anstéllda och ledande befattningshavare.
Teckningsoptionerna ska éverlatas pa marknadsmassiga
villkor, efter berakning SEK 1,14 per teckningsoption. Varje
teckningsoption berattigar till teckning av 1 aktie i SciBase
Holding AB med en teckningskurs om SEK 65 per aktie.

Enligt villkoren for optionsprogrammet skai vissa fall
omberakning ske av teckningskurs och det antal aktier varje
option berattigar till teckning av. Omrakning har skett i ett
forsta stegefterenimaj2015 genomford nyemission.
Omrakningen skedde dock enbart pa den del av emissionen
som "ankarinvesterarna” dvs huvudaktiedgarna garanterade,
MSEK 50. Efter omrakning ar var ny teckningskurs SEK 54,16
och varje option berattigade till teckning av 1,2 aktie. Efter
genomford foretradesemissionidecember 2017 haren
andra omrakning skett. Efter omrakning ar teckningspriset
per aktie SEK 52,85 och varje teckningsoption berattigar
tillteckning av 1,3 aktier.

Vid utgangen av aret finns det 553 863 utgivna
teckningsoptioner varav 392 317 hittills har éverlatits.

Det finns inga utestdende konvertibler i Bolaget.
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Aktiekapitalets utveckling

. Forandring Totalt Aktiekapital
Ar Handelse antal aktier antal aktier Kvotvarde efter 6kning
2008 Nybildning 100000 100000 1 100 000,00
2009 Sammanlaggning (1:100 000 -99999 1 100000,00 100000,00
2009 Aktiesplit (905 076:1) 905075 905076 0,11 100000,00
2009 Nyemission 500000 1405076 0,11 1552u3,98
2009 Nyemission 300000 1705076 0,11 188390,37
2010 Kvittningsemission 306 497 2011573 0,11 222 254,60
2010 Kvittningsemission 74850 2086Uu23 0,11 230524,62
2010 Kvittningsemission 730462 2816885 0,11 311231,87
2013 Kvittningsemission 158315 2975200 0,11 32872377
2013 Kvittningsemission 84189761 87 164961 0,11 9630678,54
2013 Utjamningsemission 16630428 103 795389 0,11 11u468140,57
2013 Nyemission 29777590 133572979 0,11 14758 205,68
2013 Nyemission 17 866 544 151439523 0,11 16732 243,65
2014 Nyemission 47644144 199083667 0,11 21998252,83
2014 Kvittningsemission 252263 199335930 0,11 22026 124,86
2014 Utjamningsemission 54804 199390734 0,11 22 032 180,04
2015 Sammanldggning (1:40) -194:405966 4984 768 4.u2 22032 180,04
2015 Minskning av aktiekapital - 4984 768 3,7 18 443 641,60
2015 Nyemission 3300000 8284768 3,7 30653641,60
2017 Nyemission 8333333 16618101 3,7 61486973,70



Bolagets tio stérsta aktiedgare

Agare/Férvaltare/Depabank Antal aktier %
SEB Venture Capital 2107295 13
SEB Pensionsstiftelse 2089698 12
Fouriertransform Aktiebolag 2 007250 12
Anders Walldov 673 352 4
Nordnet pensionsforsakring 596 580 b4
OmegaFund IV, L.P. (Pershing) 549 994 3
Rothesay Ltd 538682 3
Avanzapension 485505 3
LMK Venture partners AB 471 347 3
Livsmedelsborsen AB 461076 3
Ovriga 6637322 40
Totalt 16 618 101 100

Kalla: Euroclear

Bemyndiganden

Arsstamman som holls den 16 maj 2017 bemyndigade Styr-
elsen att, for tiden intill nasta arsstamma, vid ett eller flera
tillfallen, fatta beslut om nyemission av aktier, emission av
teckningsoptioner och/eller konvertibler. Nyemission av
aktier och emission av teckningsoptioner och/eller konverti-
bler far anvandas for strategiska forvarv, och far ske med
eller utan foretradesratt for Bolagets aktieagare och betal-

ning ska kunna ske antingen kontant och/eller genom apport,

kvittning eller eljest med villkor. Det antal aktier som kan
emitteras med stod av bemyndigandet, eller de aktier
som kan tillkomma vid nyteckning av aktier med stéd av
teckningsoptioner, alternativt tillkommer vid utbyte av
konvertibler, skavarahogst 820 000.

Utdelningspolicy

Bolaget harinte antagit nagon uttalad utdelningspolicy.
Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamma efter forslag
fran styrelsen. Ratt till utdelning tillfaller den som pa av

stamman faststalld avstamningsdag ar registrerad i den av
Euroclear forda aktieboken. Bolagets samtliga aktier berattigar
tillutdelning och det foreligger inte nagra sarskilda restrik-
tioner for aktiedgare bosatta utanfor Sverige att tadel av
utdelning. Eventuell utdelning ombesorjs av Euroclear eller,
for forvaltarregistrerade aktier, i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte kan nas genom Euro-
clear for mottagande av utdelning kvarstar aktieagares for-
dran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas
endast genom regler for preskription. Vid preskription till-
faller utdelningsbeloppet Bolaget. Historiskt har inte ndgon
utdelning utbetalats av Bolaget och férslag om utdelning

till aktiedgarna kommer inte att lamnas forran langsiktig
[6nsamhet har uppnatts. For rdkenskapsaret 2017 har ingen
utdelning féreslagits.

Incitamentsprogram

AktiedgarnaiBolaget beslutade pa extrabolagsstamma

den 28 april 2015 att infora ett incitamentsprogram riktat till
ledande befattningshavare, vissa anstéllda och framtida nyckel-
personeriSciBase AB samt styrelseledamoten Tord Lendau
och de tidigare styrelseledaméterna Carsten Browall och Stig
Ollmar genom emission av hogst 553 863 teckningsoptioner.
Samtliga teckningsoptioner emitterades vederlagsfritt till
dotterbolaget SciBase Intressenter AB, med ratt och skyldighet
att vidaredverlata teckningsoptionerna till ovannamnda person-
krets till marknadsvarde. En forutsattning for att tilldelas
teckningsoptioner under incitamentsprogrammet ar att den
blivande optionsinnehavaren undertecknar ett sarskilt hem-
budsavtal med Bolaget som bland annat ger Bolaget ratt att
ivissasituationer l6sain teckningsoptionerna. Tecknings-
optionerna kan utnyttjas for teckning av nya aktier fran och
medijuni2020. Den maximala utspadningseffekten vid fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner uppgar till cirka
3,9% av aktiekapitalet och antalet roster.

Handel pa Nasdaq First North
SciBase Holding ABs aktie upptogs for handel pa Nasdaqg First
North den 2 juni2015. Avanza ar Bolagets certified advisor.

VarforinvesteraiSciBase?

SciBase metod och produkter adresserar ett stort och vaxande
mediciniskt behovinom hudcancerdiagnostik och potentiellt
iframtiden dven for andra hudapplikationer. €n snabbare och
korrekt diagnos av malignt melanom kan spara bade liv och
samhallet stora kostnader. Bolagets produkt, Nevisense, ar
godkand for forsaljning och marknadsforing inom €U och
Australien och sedan juni2017 aven godkant fér marknads-
foring i USA (PMA-godkannande). Fram tills nu har Bolaget
fokuserat pa detektion av malignt melanom med hudspecial-
ister som den huvudsakliga kundgruppen. Nu utvecklar
Bolaget aven nya kliniska applikationer inom icke-melanom
hudcancer och atopisk dermatit vilket kan bredda anvand-
ningsomradet for Bolagets produkter. Bolaget har dven
pagaende pilot projekt utanfor den nuvarande huvudsakliga
malgruppen hudspecialister vilket kan 6ppna upp nya och
bredare marknader.

SciBase har:

o Objektiv och kliniskt val dokumenterad metod

o Unik produkt som svarar pa ett tydligt behov

e Enpaldngre sikt hallbar och [6nsam affarsmodell

o Kan bidratill effektivitet och kostnadsbesparingar
ivardsystemet

Starka langsiktiga dgare

Potential fran andra (lika stora eller stérre) marknader

med nya applikationer.

SciBases aktie
SciBases aktie noterades pa Nasdaq First North Stockholm
den 2 juni2015. Aktien handlas under namnet SCIB.

Aktiestruktur och kursutveckling

Antalet aktieriSciBase uppgick per 31 december 2017 till
16 618 101. Samtliga aktier har samma rostvarde. Kvotvardet
ar SEK 3,7. Sedan noteringsdagen har kursutvecklingen
varit negativ och bérsvardet var per den 29 december 2017
cirka 130 MSEK.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktaren for SciBase Holding
AB556773-4768 avger harmed arsredovisning och koncern-
redovisning for rakenskapsar 2017. Om inte annat sarskilt
anges redovisas alla belopp i tusentals kronor.

Allmant om verksamheten

SciBase ar ett medicinteknikbolag som utvecklarinstrument
for detektion av hudcancer och andra hudakommor. Nevisense
produkterna kan detektera malignt melanom, den farligaste
formen av hudcancer, direkt pa huden utan att behova skara
bort misstankta leverflackar. Produkterna baseras pa gedigen
forskning om elektrisk impendansspektroskopi (EIS]) och
SciBase har genomfort den hittills storsta studien om detek-
tion av malignt melanom déar Nevisense fick utmarkta resultat.
Studien publiceradesimaj 2014 i den ansedda tidskriften
British Journal of Dermatology. Nevisense och Nevisense
View &r godkant for forsaljning i USA (PMA]) samt inom €U
(CE-markning) och Australien.

Forutom att detektera malignt melanom arbetar SciBase
med att utoka antalet kliniska applikationer for Nevisense.
Genom att betrakta Nevisense som en plattform kan Bolaget
byggain funktionalitet for att anvanda EIS-metoden vid
beddmning av andra hudsjukdomar, sasom icke-melanom
hudcancer och atopisk dermatit. SciBase har under 2017
lanserat en ny typ av elektrod och nya programvara och
funktionalitet for detta andamal och genomfor for narvar-
ande kliniska tester tillsammans med ledande akademiska
och kliniska centra. Planen &r att paborja kommersialisering
av den forsta applikationen under 2018.

SciBase grundades 1998 av Stig Ollmar, forskare pa
Karolinska Institutet, och har sitt huvudkontor i Stockholm.
Bolaget &r borsnoterat pa Nasdaq First North sedan 2 juni
2015 och Avanza ar bolagets certified advisor. Mer inform-
ation finns pa www.SciBase.com.

Viasentliga hdndelser under 2017

Férsdliningsutveckling

Nettoomsattningen for helaret 2017 uppgick till 6 859

(6 436] tkr, en 6kning med 7%. Av detta utgjorde forsaljning
avinstrument 1 741 (1 989) tkr och forsaljning av elektroder
5116 (4 4u46)tkr. Tyskland, dar vi lagger vart huvudsakliga
fokus, stod for 89 (91)% av nettoomsattningen for aret.
Forsaljningen av elektroder 6kade och nadde for aret 16 704
(15200]) elektroder, en 6kning om 10%. | Tyskland 6kade den
totala (initial och aterkommande) elektrodférsaljningen matt
ivolym for aret med 13%. Den aterkommande (dvs. kunder
som koper ytterligare elektroder efter sininitiala order)
forsaljningen av elektroder 6kade i Tyskland med 31%
jamfort med foregaende ar.

Uppdaterad strategi

Som en féljd av US Food and Drug Administrations (FDA)
godkannande av SciBase Pre-Market Approval (PMA] for
bolagets produkt Nevisenseijuni2017 sa presenterade
bolaget sin 6vergripande tillvaxtplan samt lanseringsstrategi
for Nevisense pa den amerikanska marknaden. Vilkeni
korthet innebar:

o attforetaget planerar attintroducera Nevisenseide
norddstra delarnaav USA ochinledningsvis rikta in sig

pa self-pay-kliniker, samtidigt som man skapar forutsatt-
ningar for kostnadsersattning

att det fortsatt kommer vara fokus patillvaxt pa den tyska
marknaden, genom att rikta sig mot en bredare grupp
privatadermatologer med de under 2017 férbattrade
Nevisense-funktionerna

e genom att utnyttja Nevisense som plattform kan SciBase
motaicke tillgodosedda behovinom andra hudakommor
och darmed vara annu mer anvandbart som hjalpmedel
for hudlakare.

palang sikt onskar foretaget att utnyttja sitt ASIC-projekt
for att bade minska kostnader och méjliggéra utvecklingen
av mindre enklare instrument som potentiellt adresserar
nya kundgrupper med nya screening-mojligheter.

Finansiering

| december 2017 genomforde bolaget en foretradesemission
som fore avdrag for emissionskostnader tillforde bolaget

75 miljoner kronor. Netto tillfors bolaget cirka 66 miljoner
kronor. Det ar styrelsens beddmning att den nuvarande kassan
artillracklig for att realisera bolagets nuvarande affarsplan.

Produktutveckling
I bérjan av 2017 meddelades att SciBase inledde ett sam-
arbete med DermoScan, en av Tysklands framsta tillverkare
av digitala dermatoskopisystem, som innebar att man lankar
ihop Nevisense och dess matvdrde med DermoScans derma-
toskopisystem DermoGenius Ultra. Integrationen, som inne-
bar att bade patientdata och Nevisense matvarden (€IS]) kan
delas mellan de tva systemen, underlattar saval arbetsflodet
som den diagnostiska processen for dermatologkliniker.
Den fardigstalldes och lanserades under det tredje kvartalet
2017.DermoScans system anvands av flera hundra mottag-
ningar bade i Tyskland och flera andra lander.
Forutomintegrationen med DermoScan presenterades i
det tredje kvartalet dven en uppdaterad hard- och mjukvara
for Nevisense. Den uppgraderade Nevisense innehaller bland
annat féljande ny funktionalitet:

« Intelligent vagledning och anvandarater-koppling baserat
pa Al (artificiell intelligens), ett forbattrat patientarkiv
med 6kad sokbarhet for patientdata samt en utokad
lagrings-kapacitet pa upp till 1 000 patienter.

o Ny maskinvara med bildhanterings-funktionalitet,
vilket inkluderar wifi-anslutning och import av digitala
dermatoskopibilder.

Utover detta har dven en ny mjukvara och elektrod presente-
rats. Den nya platta elektroden harinte samma typ av nalar
som Nevisense elektrod for melanom har vilket gér den

mer lamplig for att undersdka andra hudakommor med hjdlp
av elektrisk impedans. Dessainkluderar till exempel andra
typer av hudcancer eller atopiskt dermatit. Detta ar viktigt
da det omvandlar Nevisense till en plattform fér impedans-

SCIBASE ARSREDOVISNING 2017

29



30

FORVALTNINGSBERATTELSE

matning som kan utvardera anvandningen av Nevisense
for andrakliniska indikationer och dérmed bredda SciBase
produkterbjudande.

2015 beviljades SciBase tillsammans med partnern KTH
3,9 miljoner kronor inom Vinnovas utlysning "Smartare
Elektroniksystem”. Projektet avser utveckling av en mindre
och modulart uppbyggd nasta generation av SciBases
produkt Nevisense. Malet med projektet ar att forminska
matelektroniken avsevart, vilket ska bli centralt i nasta
generations Nevisense. Projektet har hittills resulterat i att
en applikationsspecifik integrerad krets (ASIC) som mater
endast 5x5 mm framgangsrikt har utvecklats. Detta gor att
det ar mojligt att minska bade storleken och produktions-
kostnaden fér Nevisense betydligt.

Marknadskanaler

SciBase harinitialt valt att lansera och sélja sina produkter
pa utvalda marknader inom Europa ochiviss man Australien.
Forsaljning i Sverige och framforallt Tyskland bearbetas
initialt genom egen saljkar och dven fér den tyska marknaden
kombinerat med lokala agenter. Efter det erhallna PMA-god-
kdnnandet i USA har dven en saljorganisation, initialt via salj-

konsulter, bérjat byggas upp for den amerikanska marknaden.

Dock kommer pa sikt en partner eller flera partners vara
nodvandigt for en framgangsrik penetrationi USA. Distribu-
tion avinstrument och elektroder pa bolagets direktmarkna-
der sker for narvarande direkt fran SciBase till slutkund.
Forsaljning pa évriga marknader kommer att ske och sker
via distributorer.

Under slutet av 2017 slots ett distributionsavtal med
Scan Skin Sweden AB for apotek ochicke-specialistkliniker i
[talien.Avtalet inneholl eninitial order om cirka 0,5 mkr, som
levererades under det fjarde kvartalet, med mojlighet for en
uppfoljningsorder om ytterligare cirka 0,5 mkr med leverans
under 2018. Detta ar ett intressant pilot-projekt da det riktar
sig till ett helt nytt kundsegment.
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Acceptans fér metod — nya kliniska data
€n australiensisk studie somi september 2016 presenterades
pa World Congress on Cancers of the SkiniWien publicerades
inovember 2017 i BJD (British Journal of Dermatology).
Studien, som genomfoérdes av Dr. Lilian Rocha, Docent Pascale
Guiteraand Prof. Scott W. Menzies et. al. vid Melanoma Institute
of Australia och Royal Prince Alfred Hospital i Sydney, kombi-
nerade sekventiell digital dermatoskopi med Nevisenses
matvarde franimpedansspektroskopin. | studieningick 118
patienter med 160 hudférandringar. Resultaten fran studien
visar att genom att anvanda Nevisense, utvecklat av SciBase,
ar det mojligt att minska antalet fall som behover genomga
uppféljning med digital dermatoskopi med nastan halften.
Nevisense kan dven tidigarelagga upptackten av malignt
melanom med tre manader jamfoért med traditionella metoder.
Nevisense utgor darmed ett vardefullt komplement till
denvisuellabedomningen med dermatoskop. Detta kan
forenkla diagnostiken och leda till signifikanta kostnads-
besparingar for varden samtidigt som det kortar patienternas
vantan pa diagnos.

| en studie vid Skin Cancer Clinic pa Southampton Univer-
sitetssjukhus, som presenterades som en poster vid det 97:e
arliga motet i British Association of Dermatologists i Liver-
pool 4-6juli2017 och utford av Dr Catriona Henderson och
Dr Birgit Pees, utvarderades Nevisense som ett tillagg till
befintliga metoder fér melanomdetektion pa 48 patienter.
Resultaten av studien forstarker det som har visats iandra
studier - att ibland kan dven lesioner som ser ofarliga ut vara
melanom, och att ldgga till Nevisense kan hjalpa kliniker
att upptacka dessa, nar de annars kan missas. Slutsatsen av
studien ar att anvandning av Nevisense "kan bidra till att
minska onddiga excisioner och hjalpa till att upptacka subtila
melanom tidigare. Nevisense kan anvandas som ett tillagg till
makroskopisk, dermoskopisk och klinisk information for att
identifiera subtila tidiga melanom som annars skulle kunna
missas. Nevisense kan ocksa anvdndas for att forsakra att
lesioner med svag klinisk misstanke inte behéver excideras.”

Produkt- och marknadsgodkédnnanden
Den medicintekniska marknaden kannetecknas av ett strikt
regelverk for att ett bolag ska kunna salja och marknadsfora
sina produkter. | Europaregleras detta av MDD (the Medical
Device Directive) vilket innebér att produkter skahaen
CE-markning. | USA hanteras godkannanden for marknads-
foring av FDA (the Food and Drug Adminstration).

Ijuni2017 erholl bolaget godkannande fran FDA (Food
and Drug Administration) pa sin PMA-ansokan (Pre Market
Approval] for Nevisense. Godkannandet innebar att bolaget
nu kan salja och marknadsféra Nevisense i USA.

Utanfor USA ar bolagets produkt, Nevisense, for narvar-
ande godkand for marknadsféring i Europa (CE-markning
2013) och Australien (TGA).

Patent

Ett tidigt fokus pa patent fran SciBase grundare utgor basen
for Bolagets breda patentportfolj. Bolagets patent arindelade
isex separata patentfamiljer.

Bolaget har pagaende patentansokningariUSA, Japan,
Australien samt Europa. Vid utgangen av 2017 hade Bolaget
3 patentfamiljer godkéndai Europa, 4 i Japan och Australien,
3iKinaoch USA, vardera 1 iKanada, Taiwan och Sydkorea.
Under 2017 godkédndes 1 patentfamilji USA. Totalt har nu
Bolaget 60 godkanda patent och 2 pdgaende ansdkningar.

Forutom patent har dven Bolaget ett tekniskt kunnande
inom omradet som gor det svart for eventuella konkurrenter
att kopiera Bolagets produkter och metod.

Organisation
Under aret tilltradde David Melin som ny utvecklingschef
efter att Fredrik Goldkuhl pa egen begaran [amnade bolaget.

Arsstamma 2017

Aktiedgarnas ratt att beslutaiBolagets verksamhet utovas
vid bolagsstamman. Arsstamma i SciBase ska hallas i Stock-
holminom sex manader efter rdkenskapsarets slut. Kallelse
skall ske genom publicering i Post- och Inrikes Tidningar och
genom att Kallelsen halls tillganglig pa Bolagets hemsida.



Varje aktie berattigar till en rost och varje rostberattigad
aktiedgare farrosta for det fulla antalet av aktiedgaren dgda
och foretradda aktier utan begransning. Beslut vid bolags-
stamma fattas normalt med enkel majoritet. | vissa fragor
foreskriver dock aktiebolagslagen att ett forslag ska god-
kannas av en hogre andel av de pa stamman foretradda

och avgivnarosterna.

Arsstamma 2017 holls den 16 maj 2017 i advokatbyran
Setterwalls lokaler i Stockholm. Vid stamman deltog aktie-
agare som tillsammans representerade 60,2 procent av
Bolagets totala antal aktier och réster. Vid stamman beslutades:
« Moderféretagets och Koncernens resultat- och balans-

rakningar faststalldes. Det beslutades att ingen utdelning

skulle ske och att det balanserade resultatet, 189237 244
kr, skulle foras éveriny rakning.

o Arsstamman beslutade att bevilja styrelseledamaéterna
och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskaps-
aret 2016.

o Det beslutades att arvode till styrelsen ska utga med
200 Tkr till styrelsens ordférande samt 150 Tkr till extern
ledamot sominte innehar/representerar storre aktiedgare
iBolaget.

o Arsstamman beslutade att antaregler for ersattning till
ledande befattningshavare i enlighet med styrelsens forslag.

o Stamman beslutade att arvode till Bolagets revisor ska
utgaienlighet med l6pande godkand rakning.

o Tord Lendau, Per Aniansson och Renee Lucander omvaldes
som styrelseledamoter intill slutet av nasta arsstamma. Till
nya styrelseledaméter valdes Thomas Eklund, Diana Ferro
och Thomas Taapken. Tord Lendau valdes till styrelsens
ordférande.

o PricewaterhouseCoopers AB valdes som revisor och
Magnus Lagerberg som huvudansvarig revisor till slutet
av nasta arsstamma.

o Stamman beslutade att en valberedning infér arsstamma
2018 ska utses. Valberedning infér arsstamman 2018, som
skabesta av fyra ledamaéter, utses genom att styrelsens
ordférande kontaktar de storsta aktiedgarna vid utgangen
av tredje kvartalet 2017. Dessa ombeds att vardera utseen
representant som, tillsammans med styrelsens ordférande,
bildar valberedning.

o Stamman beslutade om bemyndigande for styrelsen att,
fortiden till nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen,
fatta beslut om nyemission av aktier, emission av teck-
ningsoptioner och/eller konvertibler. Detta kan ske med
eller utan foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Antalet
aktier eller optioner som maximalt kan ges ut uppgar
till 820,000.

Extra bolagsstamma 2017

En extrabolagsstamma hélls den 15 november 2017

dar beslut om att genomféra en foretradesemission togs.
Stamman fattade aven beslut om villkoren fér deni
december 2017 genomfdrda foretradesemissionen.

Arsstimma 2018

Arsstammai SciBase Holding AB kommer att hallas den

16 majiSetterwalls advokatbyras lokaler pa Sturegatan 10
iStockholm, k1 17.00.

Valberedning 2017-2018
Foljande personer har utsetts att ingai SciBase Holding ABs
valberedning infor arsstamman 2018:

David Sonnek (representerande SEB Venture Capital,
Andreas Pennervall (representerande SEB pensionsstiftelse],
AsaKnutsson (Fouriertransform), samt Tord Lendau
(Styrelsens Ordforande].

Utnamningen har skett enligt den instruktion avseende
principer for utseende av valberedning i bolaget som fast-
stalldes vid arsstamma i SciBase Holding den 16 maj 2017.
Aktiedgare som onskar fa arende behandlat pa stamman kan
skriftligen begara detta hos styrelsen. Sadan begaran om
behandling av arende skickas till SciBase Holding AB (publ],
Att: Styrelsens ordférande, Box 3337, 103 67 Stockholm och
maste inkomma till styrelsen senast sju veckor fére stamman,
ellerivart fallisa godtid att drendet, om sa krdvs, kan upptas
ikallelsen till stamman.
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Medarbetare och organisation
Verksamheten staller hoga krav pa saval medarbetare som
paeninnovativoch hogpresterande foretagskultur. Viarbetar
med malstyrning och uppféljning dar chef och medarbetare
gemensamt satter upp individuella mal fér aret baserat pa
foretagets 6vergripande mal samt utvarderar och bedomer
tidigare insatser. Det ar viktigt for engagemanget att varje
medarbetare har forstaelse for foretagets uppdrag och mal
och for hur den egna prestationen bidrar till dessa.
Koncernen bestar av moderféretaget SciBase Holding AB
med 3 (3] anstallda, de heldgda svenska dotterbolagen SciBase
AB med 15 (17) anstallda, varav 5 (5) kvinnor, samt SciBase
Intressenter AB och dotterbolagen SciBase GmbH med 3 (3)
anstallda och SciBase Inc.. Koncernens egentliga verksamhet
bedrivsiSciBase AB. Har finns alla funktioner utom finans
och VD representerade. Totalt har Koncernen vid utgangen
av2017 21 (23) anstallda varav 38 (30)% ar kvinnor.

Nyckeltal, Koncernen

Jan-dec

KONCERNEN 2017 2016
Nettoomsattning, tkr 6859 6 436
Bruttomarginal, % 35,4 34,5
Soliditet, % 90,5 90,8
Skuldsattningsgrad, ggr 0,11 0,10
Likvida medel, tkr 110015 84 955
Kassaflode fran den l6pande

verksamheten, tkr -44180 -47 850
Resultat per aktie (fore och efter

utspadning), kr* -5,00 -6,41
Eget kapital per aktie, kr* 13,63 11,19
Genomsnittligt antal aktier, tusental* 8493 8285
Antal utestaende aktier, tusental* 16618 8285
Aktiekurs vid periodens utgang, SEK 7,80 19,00
Antal salda elektroder, styck 16 704 15200
Genomsnittligt antal anstallda 21 21

Fér definitioner, se not 33.
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Finansiell stallning och utveckling

Nettoomsdttning

Nettoomsattningen for helaret 2017 uppgick till 6 859 (6 4:36)
tkr, en ©kning med 7%. Av detta utgjorde forsaljning av
instrument 1 741 (1 989) tkr och farsaljning av elektroder
5116 (4 446) tkr. Tyskland, dar vilagger vart huvudsakliga
fokus, stod for 89 (91)% av nettoomsattningen for aret.

Det tar alltid tid att implementera en ny metod sarskilt om
det ar en sa kallad "change of behaviour product” dvs en pro-
dukt sominnebar forandringar i hur en ldkare behandlar eller
diagnosticerar en patient. Pa den tyska marknaden har bolaget
nu penetrerat en stor del av de sa kallade "early adopters”
och harnu eninstallerad bas pa éver 180 instrument hos 157
kunder. Bolagets initiala malgrupp i Tyskland &r cirka 800
kliniker av de totalt 2,800 existerande dermatologklinikerna.
Kunder utanfor gruppen “early adopters” har ett nagot annat
fokus dar man bland annat behover en mycket lattanvand
produkt och metod som enkelt kan integreras i klinikens
patientflode. Detta har medfort ett antal produktférandringar
och ennagot langre inforsaljningsperiod &n gentemot "early
adopters”. Forsaljningen i Tyskland 6kade for aret i varde
med 4% jamfort med helaret 2016.

Forsaljningen av elektroder 6kade och nadde for aret
16 704 (15 200) elektroder, en 6kning om 10%. | Tyskland
okade den totala (initial och aterkommande) elektrodfarsalj-
ningen mattivolym for aret med 13%. Den aterkommande
(dvs. kunder som képer ytterligare elektroder efter sin
initiala order) forsaljningen av elektroder 6kade i Tyskland
med 31% jamfort med féregaende ar.

Rérelseresultat

Rorelseresultatet for helaret 2017 uppgick till -42 433
(-53 094) tkr, en minskad forlust med 10 661 tkr. Det for-
battrade rorelseresultatet beror framst pa minskade kost-
nader relaterade till den nyligen avslutade PMA-processen,
under 2016 avslutade produktutvecklingsprojekt samt
minskade marknadsaktiviteter utanfor Tyskland. 2016 ars
resultat inneholl dven utrangering av anlaggningstillgangar
pacirka 1,8 mkr.
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Bruttomarginalen var for aret 35,4 (34,5)%. Under andra
kvartalet 2016 meddelade Bolaget att den strategiskt viktiga
elektrodtillverkningen skulle tas 6ver i egen regi. Detta har
inneburit en mer stabil produktion och mojliggér en pa
langre sikt forbattrad marginal. Dock har marginalen till viss
del paverkats negativt (Q1) av kassationskostnader relaterat
tillutveckling av elektrodtillverkningen samt ett of6rutsett
driftstoppielektrod-tillverkningen under det fjarde kvartalet.

Forsaljnings- och marknadsféringskostnaderna minskade
med 3 419 tkr och uppgick for aret till 22 820 (26 239] tkr.
Minskningen ar framférallt hanforbar till minskade personal-
kostnaderiSverige som en féljd av minskad aktivitetsnivai
Europa utanfor Tyskland.

Administrationskostnaderna uppgick for aret till 9 100
(8 495]) tkr, en 6kning med 605 tkr framst pa grund av den
genomforda flytten av huvudkontoret, 6kade styrelse-
arvoden samt 6kade personalkostnader hanforbara till
funktionen QA/Requlatory som tidigare var en extern resurs.

Utvecklingskostnaderna uppgick for aret till 12 861
(18 653) tkr, en minskning med 5 792 tkr. De minskade
kostnaderna for aret beror framforallt pa den under andra
kvartalet 2017 avslutade PMA-processen som resulterade
ienminskning om 2,6 mkr (1,8 vs 4,4 mkr) samt minskade
produktutvecklingskostnader.

Ovrigarérelseintakter 163 (300) Tkr avser framforallt
valutaomrakningseffekter. Ovrigarérelsekostnader, 240
(2 227) Tkr, for rakenskapsaret avser valutaomraknings-
effekter av fordringar och skulder medan de for 2016 till
storsta delen avsag utrangeringar avseende tillgangar
hanforliga till ett automatiseringsprojekt for elektrod-
tillverkningen om 1 752 tkr, samt till viss del valuta-
omrakningseffekter av fordringar och skulder.

Finansnettot uppgick till -31 (9) tkr och det negativa
finansnettot for aret ar hanforligt till bankkostnader for
kapital pa bankkonto.

Arets resultat, efter finansnetto, uppgick till -42 464
(-53 085) tkr. Aretsresultat efter skatt uppgick till -u2 464
(-53 086) Tkr. Arets skattekostnad uppgick till O (1) Tkr.

Segmentsrapportering
Koncernen haridag enbart ett rérelsesegment, detektion
av malignt melanom, och uppfoéljning sker pa de geografiska
omradena: Europa/Ovriga varlden, Nordamerika/USA samt
Asien/Oceanien.

NordAmerika/USA och Asien/Oceanien har slagits ihop
da deinte uppgar tillen vasentlig del av totalen.

Europa/Ovriga vérlden

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 6 828 (6 436) tkr
av vilket Tyskland stod for 89 (91)%. Under aret har fokus
for forsaljnings- och marknadsforingsaktiviteter fortsatt
varit Tyskland med den egna organisationen. Dock har dven
mycket gjorts for att fa andra marknader att borja generera
forsaljning daribland Italien. Bruttoresultatet uppgick till

2 423 (2 220] tkr.

Ovriga geografiska omréden

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 31 (0] tkr.
lomradet ar det enbart USA, via saljkonsult samt Australien,
via distributér, som bolaget har en narvaro i. Bruttoresultatet
uppgick till 3 (0] tkr.

Moderforetag

SciBase Holding AB (publ), org nr 556773-4768, ar moder-
bolagikoncernen. Bolaget bildades 2009 efter en omstruk-
turering av koncernen. Den egentliga verksamheten bedrivs
av det helagda dotterbolaget SciBase AB.

Moderbolaget har per 31 december 2017 3 anstallda, VD
och koncernchef samt Koncernens ekonomifunktion och den
operativa verksamheten bestar av konsultstdd till den évriga
Koncernen. Bolagets huvudsakliga uppgift ar av finansiell
karaktar for att finansiera Koncernens operativa verksamhet.
Periodens nettoomsattning uppgick till 4 306 (4 306] tkr
samt arets resultat efter skatt till -41 972 (-53 061] tkr.
Bolagets nettoomsattning bestar av konsultstod till det
helagda dotterbolaget SciBase AB. For 2016 och framat har
aktiedgartillskotten till det heldgda dotterbolaget SciBase
AB beslutats belasta moderféretagets resultat ochinte



bokats som en finansiell anlaggningstillgang. Tillskottet
var 38,3 (49,6) mkr.

Moderforetagets likvida medel uppgick till 86 973
(79 258]) tkr.

Moderforetaget har under 2017 stallt ut en kapital-
tackningsgaranti gentemot det heldgda dotterbolaget
SciBase AB om maximalt 55 000 tkr for att sakerstalla att
det egna kapitalet halls intakt.

Agarforhallanden

Vid utgangen av aret fanns cirka 1 220 aktiedgare i SciBase
Holding AB varav de tre storsta svarade for cirka 37,4% av kapi-
talet och rgsterna. Totalt antal aktier uppgartill 16 618 101
fordelade paett aktieslag. Storsta agare per 29 december
2017 &r SEB Venture Capital (13%), SEB pensionsstiftelse
(13%) samt Fouriertransform AB (12 %).

I det fjarde kvartalet 2017 genomférdes en foretrades-
emission som innebar utgivandet av 8 333 333 nya aktier.

I samband med extra stamma den 28 april 2015 beslutades
ominforandet av ett incitaments-program. Programmet
omfattar hdgst 553 863 teckningsoptioner varav 392 317
hittills har dverlatits. For fullstandig information om pro-
grammet hanvisas till Bolagets hemsida och protokoll fran
extrabolagsstammaden 28 april 2015.

Narstaendetransaktioner
For beskrivning av narstaendetransaktioner se not 7 samt
not 24.

Likviditet
Vidingangen av aret uppgick de likvida medlen till 84 955 tkr
ochvid utgangenav aret till 110 015 tkr.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten for aret upp-
gick till -44 180 (-47 850]) tkr varav forandringarirorelse-
kapital uppgick till -2 183 (3 086) tkr. Det negativa l6pande
kassaflodet forbattrades framforallt beroende pa den
minskade rorelseforlusten vilket balanserades av framforallt
minskade leverantorsskulder. Under det fjarde kvartalet
genomforde bolaget en foretradesemission som tillforde
Bolaget 75 mkr fore avdrag av emissionskostnader, netto

beraknas emissionen tillféra Bolaget cirka 65,8 mkr. Berdk-
nade kvarstaende emissionskostnader att betalaiborjan av
2018 ar cirka 5 mkr vilka arinraknade i nettolikviden ovan.
Det totala kassaflodet uppgick till 25 007 (-48 804 ] tkr.

Investeringar
Arets nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar
uppgick till 1 240 (954 ) tkr och avsag framst investeringar i
produktionsverktyg, demonstrationsinstrument samt invest-
eringar i den nya lokalen. Arets investeringar i immateriella
tillgdngar uppgick till 0 (0) tkr.

Avskrivningar for materiella anldggningstillgangar belastar
arets resultat med 722 (300] tkr.

Sasongsvariationer

SciBases forsaljning och rorelseresultat forvantasiviss
utstrackning vara beroende av sdsongsmassiga variationer
som bolaget inte kan paverka. Under det tredje kvartalet, pa
grund av semesterperiod, férvantas antalet utférda test ga
ned och som en féljd av det Koncernens forsaljning.

Miljoinformation

SciBase AB bedriver ett systematiskt arbete med att redu-
ceraspeciellt farliga substanser i elektrisk- och elektronisk
utrustning genom att uppfylla EU-direktivet RoHS och ger
kunder information om atervinning av produkterna genom
markning enligt WEEE direktivet.

Enligt WEEE direktivet ar SciBase vidare producentansvarig
for elektrisk- och elektronisk utrustning samt for batterier
ar SciBase AB anmadld hos Naturvardsverket och redovisar
arligen bl.a. insamlingssystem och atervinning enligt férord-
ningarna 2005:209 och 2014:1075 och for batterier enligt
forordningen 2008:834.

Datorer och annan elektronisk utrustning i kontoret ar
valda utifran lag energiférbrukning. Utnyttjande av IT-system
forinformationslagring och dokumenthantering har reducerat
pappersforbrukningen. Koncernen arbetar aven for ett
minskat resande genom telefon och videokonferenser for
att darigenom spara bade miljo, tid och pengar.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Vésentliga handelser efter rdkenskapsarets utgang
Inga handelser av vasentlig art har intraffat efter arets utgang

Finansiering
Styrelsen ser paregelbunden basis 6ver bolagets befintliga
och prognostiserade kassafloden for att sékerstalla att bolaget
har de medel och resurser som kravs for att bedriva verk-
samheten och den strategiskainriktningen som styrelsen
beslutat om. Bolagets langsiktiga kassabehov bestams av hur
framgangsrikt bolaget kommer att kunna kommersialisera
sin produkt Nevisense. Kommersialiseringen ar i sin tur bero-
ende av ett flertal olika faktorer dér bland annat kostnader
relaterade till att inkluderas i forsakringssystem, beviljade
ersattningsnivaeridessa, utgifter for marknadsforing samt
erhallande och efterlevnad av regulatoriska krav kommer
paverkabehovet.

| december 2017 genomférde bolaget en foretradesemis-
sion som fore avdrag for emissionskostnader tillforde bolaget
75 miljoner kronor. Netto tillfors bolaget cirka 66 miljoner
kronor. Styrelsen anser att den nuvarande kassan ar tillracklig
for att realisera bolagets nuvarande affarsplan varmed
finansieringen av verksamheten bedéms vara sakerstalld
for atminstone 12 manader framat.

Framtida utveckling
Bolaget kommer under 2018 fortsatt investeraioch fokusera
pa forsaljnings- och lanseringsaktiviteter for Nevisense®
framst i USA och Tyskland. Vidare ar viktiga fokusomraden
under 2018 arbetet med att férenkla metoden for att kunna
na ut till bredare anvandargrupper, utveckling avden nuvarande
produktplattformen fér anvandning inom ytterligare kliniska
applikationer samt fortsatt arbete med att utveckla nya
produkter baserat pa entillsammans med KTH (Kungliga
Tekniska Hogskolan) framtagen applikationsspecifik
integrerad krets [ASIC).

Ett viktigt fokusomrade ar vidare att sakerstalla en
stabil och ekonomiskt hallbar tillverkning av elektroder.
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Viasentligarisker

SciBase verksamhet ar foremal for ett antal riskfaktorer som
helt eller delvis star utanfér Bolagets kontroll och déarmed
paverkar eller kan komma att paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och/eller resultat, och darmed bolagets
varde. Nedan beskrivs faktorer som bedéms ha sarskild be-
tydelse for Bolagets framtida utveckling. Denna redovisning
av riskfaktorer gér ej ansprak pa att vara heltackande och
gors utaninbérdes rangordning.

Ytterligare risker som for narvarande inte ar kanda for
Bolaget kan fa vasentlig betydelse for Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och/eller resultat. Samtliga faktorer
beskrivs ejidetalj utan en komplett utvardering maste
innefattaallinformationipublicerade prospekt, publicerade
arsredovisningar samt en allman omvarldsbedémning.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

SciBase dr ett Bolag i tidig kommersialiseringsfas

SciBase befinner sigieninledande kommersialiseringsfas
och har hittills enbart genererat begransade férsaljnings-
intakter och for vantar sig att redovisa en forlust under de
narmaste aren. Bolaget ar darfor, i hogre utstrackning an ett
etablerat bolag med etablerad forsaljning, beroende av ett
framgangsrikt utvecklings och kommersialiseringsarbete.
Om kommersialiseringen av Bolagets produkter forsenas, for-
dyras eller misslyckas skulle det kunnahavasentliginverkan pa
Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risk att ny tillvéaxtstrategiinte blir framgdangsrik
SciBase har under tredje kvartalet 2017 kommunicerat en
uppdaterad tillvaxtstrategiinnebarande att Bolaget fram-
gent kommer fokusera pa lansering och kommersialisering
av Nevisense i USA, fortsatt kommersialisering och bredd-
ning av kundbasen i Tyskland samt utvidgning av anvdnd-
ningsomradet for Nevisense till nya kliniska indikationer.
Den uppdaterade tillvaxtstrategin kommer medfora
betydande investeringskostnader.

Det finns enrisk att implementeringen av tillvaxtstrategin
forsenas eller att tillvaxtstrategin medfor oférutsett hoga
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kostnader vilket skulle kunnainverka negativt pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Det finns vidare enrisk att Bolagets tillvaxtstrategiinte
nar framgang pa grund av, exempelvis, bristande marknads-
acceptans for Bolagets produkt inom nuvarande indikation,
ogynnsamma resultat av pagaende studier avseende nya
indikationer eller bristande marknadsacceptans for Bolagets
produktinom nyaindikationer. Om SciBase misslyckas med
attimplementeraden tillvaxtstrategin, antingenisin helhet
eller till viss del, skulle det kunna ha en vasentligt negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
ochresultat.

Regulatorisk miljé och myndighetsgodkdnnanden

SciBases produkt Nevisense ar ur ett requlatoriskt perspek-
tiv klassificerad som en medicinteknisk produkt. Medicin-
tekniska produkter ar foremal for omfattande regleringar
varlden dver och Bolaget star under évervakning av myndig-
heter sasom Lakemedelsverket i Sverige och US Food and
Drug Administration ("FDA") i USA. Nevisense ar CE-markt
och far marknadsféras for anvandning inom dess nuvarande
indikation detektion av malignt melanom inom EES. Bolaget
erhollijuni 2017 ett sa kallat Pre-Market Approval ("PMA")
fran FDA varmed Bolaget nu dven far marknadsfora Nevisense
iUSAinom samma indikation.

Medicintekniska produkter ar foremal fér omfattande
regleringar och regulatoriska krav omfattande samtliga delar
av Bolagets verksamhet. Kostnader for att féljaregler, krav
ochriktlinjer kan vara betydande och misslyckanden med
att efterleva krav kan leda till sanktioner sasom exempelvis
viten, beslag eller aterkallande av produkter, delvis upp-
havande av produktion samt atal. Vidare kan Bolaget fa
problem med att behalla de tillstand eller godkannanden
som Bolaget har. Om nagon av dessa risker skulle intraffa
skulle det kunna medfora 6kade kostnader, forsenad
kommersialisering av produkter samt en begransad
mojlighet att genereraintakter och nalonsamhet, vilket
skulle kunna fa en vasentlig negativinverkan pa bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till regulatorisk process fér lansering

av produkter pd marknaden

Som endelav sin uppdaterade tillvaxtstrategi avser Bolaget
vidare utéka anvandningsomradet for Nevisense fér anvandning
inom nya kliniska indikationer, vilket i sin tur kraver att Bolaget
maste utoka omfattningen av sina erhallna marknadsforings-
godkannanden. Bolaget planerar dven attiframtiden lansera
nya produkter, vilket kommer att krava att Bolaget erhaller
nya produkt- och marknadsfoéringsgodkannanden.

For att fa marknadsfora Nevisense for anvandning inom
nya kliniska indikationer behover Bolaget utoka omfatt-
ningen av sina erhallna marknadsféringsgodkannanden,
vilketisin tur bland annat kraver att Bolaget genom fortsatt
insamling av kliniska data kan pavisa produktens kliniska
nyttavid anvandning inom nya indikationer. Infor eventuella
framtida lanseringar av nya produkter kan vidare komma
att kravas att Bolaget genomfor mer omfattande kliniska
studier for att erhalla marknadsféringsgodkannanden. Det
finns en risk att positiva utfall vid insamling av kliniska data
uteblir, vilket i sin tur kan leda till att ansékningar om utokade
eller nya godkannanden inte erhalls.

Processen for att erhalla produkt- och marknadsforings-
godkannanden &r vidare tids- och kostnadskravande och
utfallet av en ansokan samt tidpunkten vid vilken ett god-
kdannande kan erhallas, ar svar att forutse. Varje myndighet
kan stalla egnakrav och krava att ytterligare information ges
innan godkannande l[amnas, daven om myndigheteriandra
jurisdiktioner redan har lamnat godkannanden. Vidare kan god-
kdannandeprocesser andras pa grund av nya regelverk, vilket i
sin tur riskerar medfora dkade kostnader eller forsenat mark-
nadsintrade for nuvarande produkter inom nyaindikationer,
eller for framtida produkter. Det finns vidare enrisk att
ansokningar om utokade eller framtida produkt- och mark-
nadsforingsgodkannanden inte leder till ett godkannande.

Far SciBase problem med att erhalla nya tillstand, eller om
processen for att erhdlla godkannanden védsentligen forsenas
eller fordyras, kan det komma att inverka vdsentligt pa nega-
tivt pa SciBase verksambhet, resultat och finansiella stallning.



Ersdttningssystem, klinisk acceptans och kommersialisering
Att de som anvander SciBase metod far ersattning fran
nationella och privata forsakringssystem och att metoden
infors i enlighet med nationella kliniska riktlinjer for diagnos
och hantering av patienter med risk for malignt melanom ar
nyckelférutsattningar fér en bred anvandning av Bolagets
produkter. Det finns enrisk att Bolagets metod och produk-
terinte kommer att kunna uppna eller bibehalla de krav som
stalls for att fa ersattning fran nationella forsakringssystem
pade olika marknader som SciBase ar verksamt inom.

Det finns vidare enrisk att tillrackligt fordelaktig ersatt-
ning fran dessa forsakringssystem inte erhalls och att
systemeninte kommer betala ut sadan ersattning inom en
viss tidsrymd. Varje marknad har sin egen process for kost-
nadsersattning och den mangd data och dentid det tar att
erhalla dennavarierar.

Det finns vidare enrisk for att Bolagets produkter och
metod inte far klinisk acceptans ochinférsienlighet med
nationella kliniskariktlinjer. Om det pa vissa marknader inte
blir nagon ersattning fran forsakringssystemen och inte
heller nagon klinisk acceptans for metoden kommer det ha
avsevard negativ paverkan pa den framtida forsaljnings-
tillvaxten och darigenom Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

SciBase verksamhet baseras pa att en stor del av Bolagets
framtida forsaljning sker utanfor Sverige. Eninternationell
expansion ar forknippad med osakerhet och staller stora krav
paorganisation och resurser. Kostnaderna for att etablera
egna lokala saljbolag, om sa beslutas vara ratt strategi, ar
betydande.

Patent och andraimmateriella réttigheter

samt skydd av dessa

SciBase ar beroende av mojligheten att registrera och bevara
patent samt att skydda andraimmateriella rattigheter och
specifik kunskap. SciBase soker kontinuerligt patent och
varumarkesskydd fér den metod och de produkter som
Bolaget utvecklar pa utvalda marknader om det bedéms
vara vasentligt for Bolagets framtida utveckling. Det finns
enrisk att nuvarande eller framtida patentansokningar inte
leder till godkénda patent.

Det finns alltid en risk for att SciBase konkurrenter, med
eller utan avsikt, gorintrangiBolagets patent. Om det bedéms
erforderligt kommer Bolaget att skydda sina patent och
andraimmateriella rattigheter genom juridiska processer.
Det finns dock en risk att SciBase inte kan hdvda sina rattig-
heter fullt utien domstolsprocess. Detta skulle kunna komma
att haenvasentligt negativinverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Det finns vidare enrisk att SciBase oavsiktligt kan anses
goraintrangiannans patent och/eller andraimmateriella
rattigheter. Vidare finns det en risk att SciBase drasini
domstolsprocesser av konkurrenter for pastaddaintrang i
konkurrenters patent eller rattigheter. Intrangstvister kan,
ilikhet med tvisteriallmanhet, vara kostsamma och tids-
kravande, aven om utgangen av en sadan tvist ar till Bolagets
fordel, och kan darfor ha en vasentligt negativinverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Vidare utmarks den bransch som SciBase verkar inom av
snabb teknisk utveckling. Det finns darfor alltid en risk att
nya teknologier och produkter utvecklas som kringgar eller
ersatter Bolagets nuvarande och framtida patent eller
andraimmateriella rattigheter.

SciBase ar aven beroende av know-how och féretags-
hemligheter. Bolaget efterstravar att skydda sadaninformation,
bland annat genom sekretessavtal med anstallda, konsulter
och samarbetspartners. Det &r dock inte méjligt att till fullo
skydda Bolaget mot obehorig spridning av information,
vilket medfor enrisk for att konkurrenter far del av och kan
ha nytta av den know-how som utvecklats av SciBase.

Konjunkturutveckling

SciBase framtida forsaljning ar till viss del beroende av den
generella konjunkturen. Pa marknader ddr Bolagets metod
dnnuinte arinkluderadide nationellakliniska riktlinjerna ar
SciBase forsaljningsutveckling sarskilt kanslig for konjunktur-
forandringar. En konjunkturnedgang pa de marknader dar
Bolaget verkar skulle kunna minska efterfragan pa Bolagets
produkter, vilket kan komma att inverka negativt pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Beroende av nyckelpersoner

SciBase aristor utstrackning beroende av ett antal nyckel-
personer. En eventuell férlust av nagon eller nagra av dessa
personer kan medfora att Bolagets produktutveckling och
kommersialisering av produkter kan férdréjas eller reduceras.
Bolagets formaga att behalla och rekrytera kvalificerade
medarbetare ar av betydelse for att sakerstalla kompetens-
nivanisSciBase. SciBase har traffat anstallningsavtal med
nyckelpersoner pa villkor som Bolaget bedomer vara mark-
nadsmassiga. Det finns enrisk for att Bolaget inte kommer
att kunna behalla dessa nyckelpersoner och ett bortfall av
nagon av nyckelpersonerna skulle pa kort sikt kunna leda
till negativinverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Beroende av underleverantérer och distributérer

SciBase ar och kommer dveni framtiden att vara beroende
av samarbeten med andra aktérer for tillverkning av Bolagets
produkter. Om eneller flera av Bolagets leverantorer skulle
avbryta samarbetet med SciBase eller om produktionsstor-
ningar sasom férsenade leveranser, férseningar i processen
avseende automatisering av tillverkningsprocessen av elek-
troder eller kvalitetsproblem skulle uppsta kan det orsaka
foljdproblem i SciBase ataganden gentemot sina kunder.
Detta skulle kunna skada SciBase rykte och resulteraiforlust
av bade kunder och intakter. Att som SciBase ha distributions-
avtal for forsaljning av Bolagets produkter medfoér ocksa en
risk att distributoreninte uppfyller sina ataganden eller att
dessaavtal kan sagas upp. Ett uppsagt avtal kan ledatill en
oforutsedd forsaljningsminskning och darmed inverka
negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning. Vidare finns det en risk for att Bolagets produkter
inte erhaller erforderligt fokus hos de valda distributérerna
for att natillracklig framtida forsaljningstillvaxt.

Férsening av lanseringar

SciBase arbetar l6pande med att vidareutveckla sitt produkt-
erbjudande samt att introducera detta pa nya marknader.
€n eventuell forseningiutvecklings- och marknadsaktivitet-
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ernaeller requlatoriska godkannanden skulle aven kunna
medfdra forsening av lanseringen av Bolagets nuvarande
och framtida produkter. Nar Bolaget utvecklar nya produkter
gors det oftaisamarbete med andra aktorer, vilket medfor
att utforande och resultat fran dessa prévningar, och dari-
genom risken for forseningar, delvis ligger utanfor Bolagets
kontroll. Det finns saldes enrisk att sadana férseningar

kan uppkomma, vilka foljaktligen skulle kunna komma att
inverka negativt pa SciBase framtida verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Tvister

Det finns enrisk att Bolaget blirinblandat i rattsprocesser
forknippade med dess [6pande verksamhet. Sadana ratts-
processer skulle kunnavara tvister gdllande bland annat
intrang iimmateriellarattigheter, vissa patents giltighet
samt kommersiella tvister. Det skulle dven kunna vara
tvister hanforliga till personer som undersokts med hjalp
av Bolagets produkter.

Tvister och ansprak kan vara tidskravande, stora den [6p-
ande verksamheten, avse betydande belopp eller principiellt
viktiga fragor samt medfora betydande kostnader och pa-
verka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Produktansvar och férsdkringsskydd

SciBase verksamhet inbegriper tester, marknadsféring och
forsaljning av medicintekniska produkter, vilket innebar att
SciBase riskerar att tvingas atgarda, ersatta, aterkalla eller
aterkodpa produkter som inte fungerar som de ska. Det finns
enrisk for att Bolaget stalls infor produktansvarskrav om en
produkt orsakar skada pa en person eller egendom. Bolaget
har tecknat produktansvarsforsakringar, men det finns en
risk att Bolagets nuvarande eller framtida forsakringsskydd
inte ar tillrackligt for att tacka de eventuella krav som kan
komma att stallas kring produktansvar. Det finns saledes
enrisk att sddana krav kan komma att inverka negativt
paSciBase verksamhet, resultat och finansiella stallning.
Det kan dven visa sig att Bolaget inte helleri 6vrigt har till-
rackligt omfattande forsakringar och Bolaget kanske inte &r
fullt forsakrat mot alla risker vilket kan fa en negativinverkan
pa SciBase verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Tillstdnd och lagstiftning

Eftersom SciBase forsknings- och utvecklingsarbete,
produktion och marknadsforing ar féremal for kontinuerlig
tillsyn fran myndigheter finns det en risk for att Bolagets
nuvarande tillstand i framtiden inte kommer att kunna for-
nyas pa samma villkor som tidigare. Det finns ocksa enrisk
for att sadanatillstand skulle kunna komma att drasin eller
begransas. Andringarilagstiftning, forsakringssystem eller
tillstandsregler, upptackt av problem med en produkt eller
hos tillverkaren kan déarmed komma att inverka negativt pa
SciBase verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Nya metoder
Betydande resurser satsas idag pa att finna nya metoder
inom cancerdiagnostik. Aven om forskninginom SciBase
tillampningsomrade pagatt under ett flertal ar och det byggts
upp en avsevard klinisk dokumentation inom omradet, sa kan
det komma nya metoder som kan konkurrera med Bolagets
metod for diagnos av malignt melanom.

Detta skulle kunna paverka SciBase verksamhet, resultat
och finansiella stallning negativt.

Konkurrens

Det finns konkurrenter inom Bolagets verksamhet for
diagnos av malignt melanom och det finns en risk for att
det kan starta nya bolag med storre kapital och kompetens
dn SciBase. Hardare konkurrens kan bidra till lagre priser
och darmed forsamrad marginal for SciBase. Detta skulle
kunna paverka SciBase verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.

Finansiella risker

Valutarisker relaterade till transaktions-

och omrdkningsexponering

Valutarisk foreligger genom att valutakursférandringar
paverkar Bolagets resultat och eget kapital. Valutaexpone-
ring forekommer i samband med betalningsflédeniannan
valuta an Bolagets funktionella valuta, det vill sdga svenska
kronor (transaktionsexponering) och vid omrakning av
utlandska dotterbolags balans- och resultatrakningar.
Koncernens valutaexponering avser for narvarande primart

EUR men kommer i framtiden dven avse USD. Negativa kurs-
fluktuationeri EUR och USD skulle darfor kunna fa effekt pa
Bolagets intjaningsférmaga, resultat och finansiella stallning.

Kreditrisk

Nar SciBase saljer sina produkter till sina kunder finns det en
risk for utebliven betalning. Sadana kreditrisker kan komma
att ledatill negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken for att SciBase pa grund av brist
pa likvida medelinte kan fullgéra sina ekonomiska ataganden
eller far minskad majlighet att bedriva verksamheten pa ett
effektivt satt. SciBase likviditet paverkas bland annat av
betalningsvillkor i krediter till kunder och krediter fran leve-
rantorer. Det kan inte uteslutas att Bolaget som en féljd av
idag okanda handelser kan komma att fa en brist pa likvida
medel, vilket i sin tur skulle kunna komma att inverka nega-
tivt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker férenade med framtida vinstgenereringsférmdga
Sedan verksamheten startade har Bolaget redovisat forlust.
SciBase framtida tillvaxt och l6nsamhet ar beroende av att
anvandarna av Bolagets metod erhaller ersattning fran
nationella forsakringssystem samt att metoden infors i
nationella kliniska riktlinjer for diagnos och uppfoéljning av
malignt melanom. Det finns enrisk att Bolagets metod inte
itillrackligt stor utstrackning inkluderas i nationella ersatt-
ningssystem och nationella kliniska riktlinjer for att Bolaget
skanaen framtida l6nsamhet.

Bolaget har vidare ett pagdende projekt med syfte att
minska tillverkningskostnaderna av Bolagets forbruknings-
artikel, elektroden, genom att stegvis automatisera tillverk-
ningsprocessen avseende densamma. Det finns emellertid
enrisk att projektet inte kan slutforas pa ett for Bolaget
gynnsamt utfall vilket skulle kunna paverka Bolagets
langsiktiga lonsamhet negativt.



Risker férenade med framtida kapitalbehov

Styrelsen ser paregelbunden basis, minst vid varje styrelse-
mote, 6ver Bolagets befintliga och prognostiserade kassa-
floden for att sakerstalla att Bolaget har de medel och
resurser som kravs for att bedriva verksamheten och den
strategiskainriktningen som styrelsen beslutat om. Bolaget
haridag kapital, med nuvarande strategi, for minst de
kommande 12 manaderna. Aven om denidecember2017
genomforda kapitalanskaffningen har starkt SciBase finans-
iella stallning betydande finns det enrisk att det i framtiden
kan komma att uppsta behov av ytterligare finansiering av
Bolaget. Tillgangen till ytterligare finansiering paverkas av
ett flertal faktorer sdsom marknadsvillkor, den generella
tillgangen pa krediter samt SciBase kreditvardighet och
kreditkapacitet. Aven stérningar och osékerhet pa kredit-
och kapitalmarknaderna kan begransatillgangen till ytterligare
kapital. Det finns dvenrisk for att Bolaget framgent inte
kommer att ha tillrackliga intakter eller positiva kassafloden
for att uppratthalla verksamheten. Om Bolaget inte far till-
gang till finansiering pa for SciBase acceptabla villkor kan det
fa envasentligt negativinverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Skatterisk
SciBase verksamhet bedrivsifleralander och savitt styrelsen
kanner till sker dettaienlighet med géllande skattelagstift-
ning for saval den verksamhet som bedrivs i Sverige som den
som bedrivs utomlands. Det finns dock en risk att Bolagets
tolkning av dessa skatteregler ar felaktig eller att lagstift-
ningen forandras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom
svenska och utlandska skattemyndigheters beslut kan darfor
Bolagets tidigare eller nu varande skattesituation komma att
forandras, vilket kan komma att fa en negativinverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
Bolaget och SciBase AB har ackumulerade skattemassiga
forluster frantidigare beskattningsar ("Underskotten”). Kon-
cernens mojlighet att anvanda Underskotten kan begrdnsas,
helt eller delvis, vid agarforandringar som innebar att det
bestammande inflytandet éver SciBase forandras. Det finns
enrisk Skatteverket omprovar foregaende ars deklarationer
med foljden att Underskotten reduceras. €n sadan omprévning

kan meddelasinom sex ar fran utgangen av det kalenderar
da beskattningsaret har gatt ut. Méjligheterna att anvanda
Underskotten kan dven paverkas av andrad lagstiftning eller
rattspraxis.

Koncernen harinte redovisat nagon uppskjuten skatte-
fordran med anledning av underskotten. Det bor dock
noteras att Koncernen kan hamnai en skattebetalande
position tidigare an berdknat om mojligheten att anvanda
underskotten begransas.

Bolagsstyrning

Bolagsstyrning avser det regelverk och den struktur som
etablerats for att pa ett effektivt samt kontrollerat satt styra
och ledaverksamheteniett aktiebolag. Ytterst syftar bolags
styrningen till att tillgodose aktieagarnas krav pa avkastning
och samtligaintressenters behov avinformation om aktie-
bolaget och dess utveckling. SciBases bolagsstyrning styrs
bland annat av aktiebolagslagen (2005:551), arsredovis-
ningslagen (1995:1554), Bolagets bolagsordning, Nasdag
First Norths regelverk, god sed pa aktiemarknaden samt
interna styrdokument. Svensk kod fér bolagsstyrning
("Koden"]) arinte obligatorisk for bolag noterade pa Nasdag
First North och Bolaget harinte atagit sig att folja Koden i
nagon del. Bolaget kan dock komma att valja att agerai
enlighet med Kodenivissa delar.

Bolagsstamma
Aktiedgarnas ratt att beslutaiBolagets angeldgenheter ut-
6vas genom det hogsta beslutande organet bolagsstamman
(arsstamma respektive extrabolagsstamma). Bolagsstam-
man beslutar exempelvis om andringar i bolagsordningen,
styrelse- och revisorsval, faststallande av resultat- och
balansrakning, disposition av vinst eller forlust, ansvarsfrihet
for styrelse och VD, principer for tillsattande av valberedning
samt riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare.
Aktieagare har ratt att fa ett angivet arende behandlat pa
bolagsstamman. Aktiedgare som 6nskar utéva dennaratt
maste framstalla en skriftlig begaran till Bolagets styrelse.
Sadan begaran skainormalafall vara styrelsen tillhanda senast
sjuveckor fore relevant bolagsstamma.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Bolagsstamma i Bolaget ska hallas i Stockholm. Kallelse
till arsstamma och extra bolagsstamma dér andring av bolags-
ordningen ska behandlas ska ske tidigast sex veckor och senast
fyraveckor fére sadan bolagsstamma. Kallelse till annan
extra bolagsstamma ska ske tidigast sex veckor och senast
tre veckor fore bolagsstamman. Kallelse ska ske genom annons-
eringiPost- ochInrikes Tidningar samt genom att kallelsen
halls tillganglig pa Bolagets hemsida. Att kallelse skett ska
vidare annonseras i Dagens Nyheter. Kallelser, protokoll fran
bolagsstammor, kommunikéer och annat material fér bolags-
stammor publiceras pa Bolagets hemsida, www.scibase.se.

For att fanarvaraoch rostavid bolagsstamma, antingen
personligen eller genom ombud, ska aktiedgare dels vara
upptageniden av Euroclear forda aktieboken senast fem (5)
vardagar fore stamman (det vill séga pa avstamningsdagen),
dels anmalasig till Bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara séndag, annan
allméan helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton ochinte infalla tidigare an femte vardagen fore
bolagsstamman. Bitrade till aktiedgare i Bolaget far félja
med till bolagsstamman om aktiedgare anmaler detta. Varje
aktiedgare i Bolaget som anmaler ett drende med tillracklig
framforhallning har ratt att fa drendet behandlat vid bolags-
stamman.

For att kunna avgoravem som har ratt att delta och rosta
vid bolagsstamma ska Euroclear, pa Bolagets begaran, forse
Bolaget med en lista dver allainnehavare av aktier per avstam-
ningsdagenisamband med varje bolagsstamma. Aktiedgare
som har sina aktier forvaltarregistrerade maste instruera
forvaltaren att tillfalligt registrera aktiernai aktiedgarens
namn for att ha ratt att delta och rosta for sina aktier vid
bolagsstamma (rostrattsregistrering). Sadan registrering
maste vara genomfoérd senast vid tillamplig avstamningsdag
och upphor att galla efter avstamningsdagen. Aktieagare
som har sina aktier direktregistrerade pa ett konto i Euroclear-
systemet kommer automatiskt att ingailistan 6ver aktiedgare.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Valberedning
Vid arsstamman i Bolaget den 16 maj 2017 beslutades att
anta principer for tillsattande av valberedning infor arsstam-
man 2018. Valberedningen, som ska besta av fyra ledamoter,
utses genom att styrelsens ordférande kontaktar de tre
storsta aktiedgarnavid utgangen av tredje kvartalet 2017.
Dessa ombeds att vardera utse en ledamot som, tillsammans
med styrelsens ordfoérande, bildar valberedning. Valbered-
ningens sammansattning ska offentliggdras senast sex
manader fore arsstamman. Valberedningen, vars mandat
galler till dess att ny valberedning konstituerat sig, utser
inom sig ordférande. Valberedningen ska infor arsstamman
2018 lamna forslag avseende val av ordforande pa arsstam-
man, antal styrelseledamoter och suppleanter, val av styrelse-
ledamoter suppleanter och revisor, arvode till styrelsen och
revisor samt principer for utseende av valberedning infor
nastkommande ars arsstamma. Valberedningens forslag ska
presenterasikallelse till bolagsstamma dar styrelse eller
revisorsval ska dgarum samt pa Bolagets hemsida. Skulle
ledamot av valberedningen l[dmna sitt uppdrag ska en ersatt-
are sokas fran samma dgare. Skulle dgare, som utsett ledamot
ivalberedningen, vdsentligt minska sitt dgande i Bolaget ska,
om valberedningen sd beslutar, nasta dgare i storlek erbjudas
att utse enledamotivalberedningen.

Arvode kan utga till ledamoternaivalberedningen efter
beslut darom pa bolagsstamma.

| enlighet med antagna principer for tillsdttande av valbe-
redningen harinfor arsstamman 2018 David Sonnek (utsedd
av SEB Venture Capital), Andreas Pennervall (utsedd av SEB
Pensionsstiftelse), Asa Knutsson (utsedd av Fouriertrans-
form Aktiebolag] samt styrelsens ordférande Tord Lendau
utsetts till ledamoterivalberedningen. Valberedningen har
inom sig utsett David Sonnek till valberedningen ordférande.

Som underlag for valberedningens arbete gors varje ar
enutvdrdering av styrelsens arbete, sammansattning och
kompetens.
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Styrelse

Styrelsens uppgifter

Styrelsen ar efter bolagsstamman Bolagets hogst beslutande
organ. Det &r styrelsen som ska svara for Bolagets organisation
och férvaltningen av Bolagets angeldgenheter, till exempel
genom att faststalla mal och strategier, sakerstalla rutiner
och system for uppféljning av de fastslagna malen, fortlépande
beddma Bolagets ekonomiska situation samt utvardera den
operativaledningen. Det ar vidare styrelsens ansvar att saker-
stalla att korrekt information ges till Bolagets intressenter,
att Bolaget foljer lagar och regler samt att Bolaget tar fram
ochimplementerarinterna policydokument och etiska
riktlinjer. Styrelsen utser dven Bolagets VD och faststaller [6n
och annan ersattning till denne utifran de riktlinjer som
stdmman antagit.

Styrelsens sammansdéttning
Styrelsens bolagsstammovalda ledamoter valjs arligen pa
arsstamman for tiden intill slutet av nastkommande ars ars-
stamma. Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta
av lagst tre och hogst sjuledamoter med hogst sju suppleanter.
Styrelsens sammansattning samt styrelsens bedémning
avseende ledamoternas oberoende i forhallande till dels
Bolaget och bolagsledning, dels till stérre aktieagare presen-
terasiavsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer”.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordforande har till uppgift att leda styrelsens
arbete samt att tillse att styrelsens arbete bedrivs effektivt
och att styrelsen fullgér sina aligganden. Ordféranden ska
genom kontakter med VD:n folja utvecklingeniBolaget samt
tillse att styrelsens ledamoter genom VD:ns forsorg fort-
[6pande far deninformation som behovs for att kunna folja
Bolagets stallning, ekonomiska planering och utveckling.
Ordféranden ska vidare samrada med VD:n i strategiska
fragor samt kontrollera att styrelsens beslut verkstalls pa
ett effektivt satt.

Styrelseordforanden ansvarar for kontakter med &garnai
agarfragor och for att formedla synpunkter fran dgarna till
styrelsen. Ordféranden deltarinte i det operativa arbetet
inom Bolaget, och ingarinte heller i bolagsledningen.

Styrelsearbetet
Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som ses 6ver
arligen och faststalls pa det konstituerande styrelsemotet.
Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsens arbets-
former, arbetsuppgifter, beslutsordninginom Bolaget,
styrelsens motesordning, ordférandens arbetsuppgifter samt
arbetsfordelningen mellan styrelsen och VD:n. Instruktion
avseende finansiell rapportering och VD-instruktionen fast-
stalls ocksaisamband med det konstituerande styrelsemotet.
Styrelsens arbete bedrivs ocksa utifran en arlig foredrag-
ningsplan, som tillgodoser styrelsens behov avinformation.
Styrelseordféranden och VD:n har vid sidan av styrelse-
motena en l6pande dialog kring férvaltningen av Bolaget.
Styrelsen sammantrader efter eniférvag beslutad arsplan
och skamellan varje arsstamma halla minst 4 ordinarie styrelse-
moten. Utdver dessa moten kan extra moten arrangeras for
behandling av fragor som inte kan hanskjutas till nagot av de
ordinarie motena. Under 2017 sammantradde styrelsen 17
ganger med en genomsnittlig narvaro om 87%. Pa motena
behandlades framst strategi- och finansieringsfragor.

Styrelsens utskott, Ersattningsutskottet

Bolagets styrelse harinrattat ett utskott, ersattningsutskottet.
Ersattningsutskottets huvudsakliga uppgift &r att bereda
fragor om ersattning och andra anstallningsvillkor for VD:n och
andraledande befattningshavare. Ersattningsutskottet ska
ocksafoljaoch utvardera pagdende och under aret avslutade
program for rorliga ersattningar for bolagsledningen samt
félja och utvdrderatillampningen av de riktlinjer for ersatt-
ningar till ledande befattningshavare som arsstamman fattat
beslut om. Ersattningsutskottet bestar av Renee Aguiar
Lucander och Per Aniansson.



Verkstallande direktoren och koncernledningen

Bolagets verkstallande direktor &r ansvarig for den [6pande
operativaverksamheten. Styrelsen faststaller arligen en
instruktion avseende verkstallande direktérens uppgifter
och ansvars omraden samt ataganden gentemot styrelsen.
Verkstallande direktoren ska fortlopande framlagga uppgifter
som styrelsen efterfragar vid bedémningen av Bolagets
finansiella situation och ska vidare, inom ramen for aktie-
bolagslagen, av styrelsens faststalld affarsplan, budget och
instruktion samt évriga riktlinjer som styrelsen meddelar,
fatta de beslut som kravs for Koncernens utveckling.

Utover Bolagets verkstallande direktor bestar koncern-
ledningen av Koncernens CFO, chef for klinisk och kommersiell
verksamhet, chef for produktutveckling, ansvarig for pro-
duktion och logistik, kvalitetsansvarig samt bolagets globala
saljchef. Medlemmarnailedningsgruppen har mangarig
erfarenhetinom sinarespektive omraden sasom forskning
och utveckling, forsaljning, kvalitets och regulatorisk fragor
och marknadsféring. Narmare presentation av de ledande
befattningshavarna aterfinns i avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer”.

Férslag till riktlinjer for ersdttning till

ledande befattningshavare

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar anta foljande
riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare for
tiden fram till arsstamman 2019.

Koncernledningens ersattning ska omfatta fast 16n, rorlig
l6n, pension och évriga formaner. Den sammanlagda ersatt-
ningen skavara marknadsmassig och konkurrenskraftig
och aterspeglaindividens prestationer och ansvar samt
koncernens resultatutveckling.

Denrorliga lonen kan besta av arlig rorlig kontant l6n och
langsiktigrorlig l6ni form av kontanter, aktier och/eller aktie-
relaterade instrument i SciBase Holding AB. Eventuell rorlig
kontant lon ska forutsatta uppfyllelse av definierade och
matbara mal och skavara maximerad i forhallande till den fasta
[6nen. Langsiktig rorlig loni form av aktier och/eller aktie-
relaterade instrument i SciBase Holding AB ska kunna utga

genom deltagande ilangsiktigaincitamentsprogram beslut-
ade av bolagsstamman. Villkor for rorlig [6n bor utformas sa
att styrelsen, om exceptionella ekonomiska forhallanden
rader, har mojlighet att begransa eller underlata utbetalning
av rorlig l6n om en sadan atgard bedoéms som rimlig.

I sarskilda fall kan 6verenskommelser traffas om ersatt-
ning av engangskaraktar, forutsatt att sadan ersattninginte
overstiger ett belopp motsvarande individens arliga fastalon
och maximalarorliga kontanta lén, och inte utges mer anen
gang per ar och individ.

Pensionsformaner ska vara antingen férmans- eller
avgiftsbestamda eller en kombination darav. For verkstall-
ande direktéren ska pensionsalderninfalla vid lagst 60 ar och
for 6vriga medlemmar av koncernledningen vid lagst 62 ar.

Medlemmarikoncernledningen ska normalt ha en upp-
sagningstid om hogst 12 manader.

Styrelsen ska haratt att franga de av arsstamman beslut-
ade riktlinjerna, om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal
for det.

Kretsen av befattningshavare som omfattas av rikt-
linjerna ar verkstallande direktéren och évriga medlemmar
ikoncernledningen.

Motsvarande riktlinjer faststalldes vid arsstamma 2017
att galla till arsstamma 2018.

Intern kontroll
Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for att Bolaget har
en effektivintern kontroll. Verkstallande direktoéren ansvarar
idenlopande verksamheten for att det finns en god intern
kontroll och formaliserade rutiner som sakerstaller tillfor-
litligheteni kvalitén pa den finansiella rapporteringen till
styrelse och marknad, och att denna drienlighet med god
redovisningssed, tillampliga lagar och 6vriga tillampliga krav.
Koncernens CFO ansvarar for riskanalys avseende den
finansiella rapporteringen och utfor [6pande kontrollaktivi-
teterisyfte att hantera eventuellarisker.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Revisorer

Revisor utses pa arsstamman for att granska Bolagets finans-
iellarapportering samt styrelsens och verkstallande direktor-
ens forvaltning av Bolaget. Pa arsstamman 2017 valdes det
registrerade revisionsbolaget PWC (PricewaterhouseCoopers
ABJ till revisor for tiden intill slutet av ndstkommande ars-
stamma. Huvudansvarig revisor dr auktoriserade revisorn
Magnus Lagerberg.

Forslag till disposition av arets resultat
Till arsstammans forfogande finns féljande fritt eget kapital:

Overkursfond, kr 463 445671
Ansamlat resultat, kr -239283543
Aretsresultat, kr -41970906
Summa 182191222

Styrelsen foreslar att till férfogande staende vinstmedel

182191222
182191222

overforsiny rakning

Betraffande bolagets resultat och stallning i 6vrigt
hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakningar
med tillhérande tillaggsupplysningar.

Ingen utdelning foreslas.
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Koncernens resultatrakning - Koncernens rapport dver totalresultat

2017-01-01- 2016-01-01 - N 2017-01-01 - 2016-01-01 -

Beloppi tkr Not 2017-12-31 2016-12-31 . Belopp i tkr Not 2017-12-31 2016-12-31
Nettoomsattning 5 6859 6436 Arets resultat -42 464 -53 086
Kostnad for salda varor 5,8 -4433 -4216 : Ovrigt totalresultat
Bruttoresultat 2425 2220 Poster som kan komma att omklassificeras
till resultatrakningen:
Forsaliningskostnader 78,14 22820 26239 : F‘ijréandring avverklig’gv‘érde pa finansiella
e . . tillgangar som kan saljas 28 -8 -6
Administrationskostnader 6,7,8,14 -9100 -8495 e e
) ) . Skatteeffekt hanforlig till forandring av
Forsknings- och utvecklingskostnader 7,8, 14 -12 861 -18653 : verkligt varde pa finansiella tillgangar
Ovrigarodrelseintakter 9 163 300 . som kan saljas 25,28 2 1
Ovrigarorelsekostnader 10 -240 2227 Omrékningsdifferenser vid omrakning av
. utlandska dotterforeta 28 -270 87
Rorelseresultat -42433 -53 094 g
Summa dvrigt totalresultat -276 82
Finansiellaintakter 11 29 24
Finansiella kostnader 12 -60 15 Summa arets totalresultat -42 740 -53 004
Resultat fore skatt -42 464 -53085 .
. Arets totalresultat hanforligt till:
Skatt pa arets resultat 25 0 1 Moderféretagets aktiedgare -42 740 -53 004
Arets resultat -42464 -53 086
Arets resultat hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare -42 464 -53086
Resultat per aktie rdknat pa arets resultat
hanforligt till moderforetagets aktiedgare
(uttrycktikronor per aktie)
Resultat per aktie, kr
(fore och efter utspadning) 24 -5,00 -6,41
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Koncernens rapport dver finansiell stallning

Tillgangar, Belopp i tkr Not 2017-12-31 2016-12-31
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 14 8761 8312
Finansiella anlaggningstillgangar 15 1168 1176
Summa anldggningstillgangar 9929 9488
Omsattningstillgangar
Varulager 16 4514 4038
Aktuell skattefordran 548 548
Kundfordringar 17 1390 898
Ovriga fordringar 18 512 1089
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 19 1004 1090
Likvida medel 20 110015 84 955
Summa omsattningstillgangar 117 983 92618
Summa tillgangar 127912 102 106

Eget kapital och skulder, Belopp i tkr Not 2017-12-31 2016-12-31
Eget kapital 28
Aktiekapital 61487 30654
Ovrigt tillskjutet kapital 463393 428468
Reserver -120 156
Balanserat resultat inklusive arets resultat -409036 -366 573
Summa eget kapital hanforligt till
moderforetagets aktiedgare 115724 92 705
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 25 23 25
Summa langfristiga skulder 23 25
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1803 3285
Ovriga kortfristiga skulder 21 9u6 96U
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 22 9u16 5127
Summa kortfristiga skulder 12 165 9376
Summa skulder 12188 9401
Summa eget kapital och skulder 127912 102 106

For stallda sakerheter och eventualforpliktelser, se not 30.
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Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital

Totalt eget kapital

Ovrigt Balanserat hanforligt till
tillskjutet resultatinklusive  moderféretagets
EGET KAPITAL 2017-12-31 Aktiekapital kapital Reserver aretsresultat aktiedgare
EGET KAPITAL 2016-01-01 30654 428468 74 -313487 145709
Periodens resultat -53086 -53086
Ovrigt totalresultat 82 82
Summa arets totalresultat 0 0 82 -53 086 -53 004
EGET KAPITAL 2016-12-31 30654 428468 156 -366 573 92 705
EGET KAPITAL 2017-01-01 30654 428468 156 -366 573 92 705
Periodens resultat -42 46l -42 464
Ovrigt totalresultat -276 -276
Summa arets totalresultat 0 0 -276 -42464 -42 740
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 30833 44167 75000
Kostnaderisamband med nyemission -9242 -9242
Summa transaktioner med aktiedgare 30833 34925 0 0 65758
EGET KAPITAL 2017-12-31 61487 463 393 -120 -409 036 115724
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Koncernens rapport éver kassafldden

Moderforetagets resultatrakning

2017-01-01 -

2016-01-01 -

2017-01-01 - 2016-01-01 -

Beloppitkr Not 2017-12-31 2016-12-31
Den l6pande verksamheten

Resultat fore skatt 13 -42 L6l -53085

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet

Avskrivningar 722 300

Realisationsresultat vid avyttring av

anlaggningstillgangar 53 1767

Orealiserade finansiella intakter/kostnader - -

Ovriga ej likviditetspaverkande poster -308 83

Betald inkomstskatt 25 - -1
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -41996 -50936
Kassafléde fran férandringar av rorelsekapital

Forandringivarulager -476 1329

Forandring i kundfordringar och évriga

rorelsefordringar 171 -105

Férandringileverantorsskulder och dvriga

rorelseskulder -1879 1862
Kassaflode fran den lopande verksamheten -44 180 -47 850
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1240 -954
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1240 -954
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner 28 75000 -

Kostnaderisamband med emissioner -4.573 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 70427 -
Arets kassaflode 25007 -4.8 804
Likvida medelvid arets borjan 84 955 133736
gffekter av valutakursforandringarilikvida medel 52 23
Likvida medel vid arets slut 110015 84 955

Beloppi tkr Not 2017-12-31 2016-12-31
Nettoomsattning 4306 4306
Administrationskostnader 7.8 -7974 -7757
Ovrigarorelsekostnader -4 -
Rorelseresultat -3672 -3451
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelarikoncernféretag 26 -38259 -49611
Finansiellaintakter 11 - 1
Finansiella kostnader 12 -41 -
Resultat efter finansiella poster -41972 -53061
Skatt pa arets resultat 25 - -
Arets resultat -41972 -53 061
2017-01-01 - 2016-01-01 -
Beloppi tkr 2017-12-31 2016-12-31
Arets resultat -41972 -53 061
Ovrigt totalresultat - -
Summa ovrigt totalresultat = -
Arets totalresultat -41972 -53061
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Moderféretagets balansrakning

Tillgangar, belopp i tkr Not 2017-12-31 2016-12-31 Eget kapital och skulder, belopp i tkr Not 2017-12-31 2016-12-31
Anlaggningstillgangar Eget kapital
Finansiella anldggningstillgangar Bundet eget kapital
Andelarikoncernféretag 26 1376u6 137646 Aktiekapital 61487 30654
Summa anldggningstillgangar 137646 137646 61487 30654
Fritt eget kapital
Omsattningstillgangar Overkursfond up3Lu6 428521
Kortfristiga fordringar Balanserat resultat -23928u -186221
Aktuell skattefordran 161 161 Arets resultat -41972 -53061
Fordringar hos koncernféretag 27 25926 4796 182 191 189 239
Ovriga fordringar 18 47 2
Forutbetalda kostnad h [ intakt 27 81 .
Orutbeta’da kostnader och upplupna intakter 19 Summa eget kapital 243 680 219893
26 161 5040
Kortfristiga skulder
Kassaoch bank 20 86973 79258 Leverantérsskulder 289 542
Ovriga kortfristiga skulder 21 389 323
Summa omséttningstillgdngar 113134 84 298 Upplupna kostnader och forutbetaldaintakter 22 6 U2l 1186
7102 2051
Summa tillgangar 250780 221944
Summa skulder 7102 2051
Summa eget kapital och skulder 250780 221944

For stallda sakerheter och eventualforpliktelser, se not 30.

SCIBASE ARSREDOVISNING 2017



Moderfdretagets utveckling av eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

. Balanserat Arets Totalt
Beloppitkr Aktiekapital Overkursfond resultat resultat eget kapital
EGET KAPITAL 2016-01-01 30654 428521 -183 192 -3031 272952
Periodens resultat -53061 -53061
Resultatdisp. Enl. beslut av arstamma -3031 3031 0
Summa arets totalresultat 0 0 -3031 -50030 -53061
EGET KAPITAL 2016-12-31 30654 428521 -186 223 -53061 219891
EGET KAPITAL 2017-01-01 30654 428521 -186 223 -53061 219891
Periodens resultat -41971 -41971
Resultatdisp. Enligt beslut av arstamma -53061 53061 0
Summa arets totalresultat 0 0 -53061 11090 -41971
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 30833 44167 75000
Kostnaderisamband med nyemission -92u2 -9242
Summa transaktioner med aktiedgare 30833 34925 0 0 65758
EGET KAPITAL 2017-12-31 61487 463 446 -239 284 -41971 243678
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Moderforetagets kassaflddesanalys

2017-01-01 - 2016-01-01 -

Belopp i tkr Not 2017-12-31 2016-12-31
Den l6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 13 -41972 -53061

Justeringar for poster som inte ingar i kassafdldet

Resultat fran andelar i koncernféretag 38259 49611

Betald inkomstskatt - -
Kassafléde fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -3713 -3450
Kassaflode fran férandringar av rorelsekapital

Forandringirorelsefordringar -21123 -4531

Forandringirorelseskulder 382 767
Kassaflode fran den lopande verksamheten -24 454 -7 214
Investeringsverksamheten

Lamnade aktiedgartillskott 26 -38259 -44 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -38259 -44.000
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner 28 75000 -

Kostnaderisamband med emissioner -4573 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 70427 -
Arets kassaflode 7715 -51214
Likvida medelvid arets borjan 79258 130472
Likvida medel vid arets slut 86973 79 258
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Noter till Koncern- och Arsredovisning

1 Allmaninformation

SciBase Holding AB (Moderféretaget) och dess dotter-
foretag (sammantaget Koncernen) ar verksammainom
branschen for medicin teknik och utvecklar och saljer
hudcancerdiagnostik instrument. Verksamheten bedrivs
iallvasentlighet i dotterféretaget SciBase AB och dess
dotterféretag.

Moderforetaget, med sate i Stockholm, ar ett svenskt
aktiebolag och bildadesimaj 2009 vid en omstrukturering
av SciBase koncernen. Bolagets huvudsakliga uppgift ar av
finansiell karaktar for att finansiera Koncernens operativa
verksamhet. Adressen till huvudkontoret ar Landsvagen 39
iSundbyberg, Stockholm.

SciBase aktie ar sedan den 2 juni 2015 noterad pa Nasdag
First North ("SCIB").

Styrelsen harden 25 april 2018 godkant denna koncern-
redovisning och arsredovisning, som upprattats enligt fort-
levnadsprincipen, for offentliggérande och den kommer
forelaggas stamman for faststallelse den 16 maj, 2018.

Koncern- och Arsredovisningen presenteras i tusentals
kronor.

2 Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nar
denna koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa
principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar,
om inte annat anges.

2.1 Alternativa nyckeltal (APM)

Koncernen har sedan 2017 tillampat European Securities and
Markets Authority (ESMA)s nya riktlinjer for APMs (alternativa
nyckeltal, Alternative Performance Measures), se not 32 —
"Alternativa nyckeltal”.

2.2 Grund for rapportens upprattande
Koncernredovisningen for SciBase Holding AB-koncernen
har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och
International Financial Reporting Standards (IFRS]) utgivna av

International Accounting Standards Board (IASB]) sadana de
antagits av €U. Vidare har Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner tillampats.

Moderforetaget tillampar samma redovisningsprinciper
som koncernen utom i de fall som anges nedan under
avsnittet 2.21 "Moderforetagets redovisningsprinciper”.

Tillgangar och skulder ar redovisade till historiska
anskaffningsvarden, férutom vissa finansiella tillgangar och
skulder som varderas till verkligt varde.

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar
iallt vasentligt av belopp som férvantas atervinnas eller
betalas efter mer &n tolv manader raknat fran balansdagen.

Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder bestar
iallt vasentligt av belopp som férvantas atervinnas eller
betalas inom tolv manader raknat fran balansdagen.

Att upprattarapporteridverensstammelse med IFRS
kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa
beddmningar vid tilldmpningen av koncernens redovisnings-
principer. De omraden som innefattar en hég grad av
beddmning, som &r komplexa eller sadana omraden dar
antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse
for koncernredovisningen angesinot 4.

Andringar from 1 januari 2017

Ingen av de andringar och tolkningar av befintliga standarder
som ska tillampas fran och med rakenskapsaret som boérjade
den 1 januari2017 har nagon vasentlig inverkan pa Koncern-
ens eller moderforetagets finansiella rapporter.

Nya och dndrade IFRS som annu inte tillampats

Ett antal nya och dndrade IFRS har annuinte tratt i kraft och
harinte fortidstillampats vid upprattandet av koncernens
och moderféretagets finansiella rapporter. Nedan beskrivs
de IFRS som kan komma att paverka koncernens eller moder-
foretagets finansiellarapporter. Inga av de 6vriga nya standarder,
andrade standarder eller IFRIC tolkningar som har publicerats
den 31 december 2017 forvantas handgon paverkan pa
koncernens eller moderféretagets finansiella rapporter.

IFRS 9 Financial Instruments

Dennastandard traderikraft den 1 januari2018 och ersatter
daIAS 39 Finansiellainstrument: Redovisning och vardering.
Den nya standarden har omarbetats i olika delar, en del avser
redovisning och vardering av finansiella tillgangar samt
finansiella skulder, en del avser sakringsredovisning och en
del avser nedskrivningar av finansiella tillgangar. Koncernen
planerar att tillampa standarden for forsta gangen i samband
med att den traderikraft. Koncernen har utvarderat vilka
effekter IFRS 9 kan fa pa Koncernens finansiella rapporter och
beddmer att tillampningen inte kommer ha ndgon vasentlig
effekt pa koncernens finansiella stallning och resultat.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers
Dennastandard traderikraft den 1 januari2018 och ersatter
IAS 18 Intakter och1AS 11 Entreprenadavtal samt dartill
horande SIC och IFRIC. IFRS 15 innehaller saledes en samlad
modell for all intaktsredovisning. Koncernen kommer att
tillampa standarden for forsta gangeni samband med att
dentraderikraft. Koncernen har valt att implementera IFRS
15 genom den framatriktade metoden. Denna metod innebar
att jamforelsesiffror fran 2017 kommer att redovisas enligt
tidigare tillampade redovisningsprinciper och siffrorna som
uppkommer under 2018 enligt IFRS 15. For mojlighet till jam-
forelse mellan presenterade siffror enligt tidigare redovis-
ningsprinciper, sa kommer 2018 ars siffror bade presenteras
enligt tidigare redovisningsprinciper och enligt IFRS 15.

Den mest vasentliga skillnadeniangreppsatt mot den
tidigare standarden ar ett starkt fokus pa bolags ataganden
mot kund vid intaktsredovisning. I regel har Koncernen
enbart ett atagande mot kund, att leverera de produkter
en kund har bestallt, vilket idag motsvarar tidpunkten da
intdkten redovisas. Vidare motsvarar transaktionspriset
det pris som anges i forsaljningsavtalet.

Det finns dock ett undantag fran detta, vid férsaljning av
utrustning pa Koncernens direktmarknader. Koncernen har
idettafallidentifierat tva ataganden; (1] leverans och (2)
utbildning. Koncernen atar sigidessa fall, utover att leverera
utrustningen, att ge kund den utbildning som kravs for att ta
utrustningenibruk. For utrustningen skatransaktionspriset
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NOTER

enligt IFRS 15 fordelas utifran det inneboende véarde som

de tva atagandena har och intékten ska da redovisas vid den
tidpunkt respektive atagande blivit uppfyllt. Koncernens
bedémning ar dock att atagandet om utbildning motsvarar
en begransad del av vdrdet som intaktsfors vid forsaljning
av utrustningen. Koncernen bedomer saledes att denna
behandling kommer ha en ovdsentlig paverkan paintakterna.

IFRS 16 Leases

IFRS 16 ersatter IAS 17 och tréder i kraft fran och med 1 janu-
ari2019. enligt den nya standarden ska de flesta leasade
tillgangar redovisas i balansrakningen. Standarden har god-
kants av EU och Koncernen planerar att tillampa standarden
for forstagangenisamband med att den traderikraft.
Koncernen har under aret paborjat arbetet med att utvardera
vilka effekter IFRS 16 kan fa pa Koncernens finansiella
rapporter.

Preliminar slutsats beddms vara att den nya standarden
kommer paverka Koncernens resultat och finansiella stallning
samt innebar nya upplysningar. Den storsta forandringen ar
att balansomslutningeniviss omfattning kommer véxaioch
med fler redovisade leasingavtal i balansrakningen vilket
bl.a. kommer fa effekt pa skuldsattningsgraden.

Koncernen har lokalavtal (kontors- och tillverkningslokal)
samt leasingbilar som preliminart kommer redovisas annor-
lunda. Koncernen arbetar i dagslaget med att analysera
effekternaavIFRS 16, se not 8.

Leasingavgifterna somidag redovisas som rérelsekostnad
kommer istallet delas upp i avskrivningar samt ranta och
amorteringar dar avskrivningar och rantan kommer belasta
resultatet, vilket kommer fa effekt pa bl.a. EBITDA.

Utover den forandrade klassificeringen innebar IFRS 16
aven att hogre kostnader redovisas i borjan av leasingperioden
och lagreislutet, till skillnad fran IAS 17 dar kostnaden for-
delas ut jamt dver leasingperioden. Detta eftersom rante-
kostnaden minskaritakt med att leasingskulden amorteras av.

Vidare beddms den nya standarden inte ha nagon paverkan
pa kassaflodet, dock kommer klassificeringen vara annor-
lundaiKoncernens rapport 6ver kassafloden.

Arbetet kommer fortsatta med att identifiera och klassi-
ficerade leasingavtal som finns enligt den nya standarden
samt utvardera Koncernens dokumenthantering av leasing-
avtal.
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2.3 Koncernredovisning

Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvs-
metoden. Metoden innebar att forvarv av ett dotterféretag
betraktas som en transaktion varigenom koncernenindirekt
forvarvar dotterforetagets tillgangar och 6vertar dess skulder.
| forvarvsanalysen faststalls det verkliga vardet pa forvarvs-
dagen av forvarvade identifierbara tillgangar och 6vertagna
skulder.

Dotterforetags finansiella rapporter inkluderas i koncern-
redovisningen fran och med tidpunkten da koncernen har
bestammande inflytande dver dem till och med tidpunkten da
det bestammande inflytande inte langre utévas. Koncernen
har bestammande inflytande 6ver ett féretag nar den expo-
neras for, eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav
iforetaget och kan paverka avkastningen genom sitt
inflytande 6ver foretaget.

2.4 Omrdkning av utldndsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster somingaride finansiella rapporterna for de olika
enheternaiKoncernen arvarderade i den valuta som anvands
iden ekonomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen
arverksamt (funktionell valuta). | Koncernredovisningen
anvands svenska kronor (SEK], som ar Moderforetagets
funktionella valuta och Koncernens rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioneriutlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som galler pa transaktions-
dagen. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid
betalning av sadanatransaktioner och vid omrakning av
monetaratillgangar och skulder i utlandsk valuta till balans-
dags kurs, redovisas iresultatrakningen. Valutakursforand-
ringar for poster av rorelsekaraktar redovisas som évriga
rorelseintakter respektive dévrigarorelsekostnader medan
valutakursforandringar for langfristiga poster redovisas
som finansiell intdkt respektive finansiell kostnad.

Omrdkning av utldndska dotterféretag

De utlandska dotterforetagens finansiella rapporter om-
raknas till SEK enligt dagskursmetoden. Dagskursmetoden
innebar att samtliga tillgangar och skulder omraknas till
balansdagens kurs och samtliga posteriresultatrakningen

omradknas till periodens genomsnittskurs. Uppkomna
omrdakningsdifferenser redovisas i ¢vrigt totalresultat och
ackumulerasien separat komponent i eget kapital, benamnd
omrakningsreserv. Nar bestammande inflytande upphor
realiseras de till verksamheten hanforliga ackumulerade
omrdkningsdifferenserna, varvid de omklassificeras fran
omrakningsreservenieget kapital till drets resultat.

2.5 Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporterar pa ett satt som dverensstammer
med deninternarapporteringen som lamnas till den hégste
verkstallande beslutsfattaren. Den hogste verkstallande
beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for tilldelning
avresurser och bedémning av rorelsesegmentens resultat.

I koncernen har denna funktion identifierats som lednings-
gruppen som genomfor den av styrelsen beslutade strateg-
iskainriktningen.

Koncernen haridag enbart ett rorelsesegment, detektion
av malignt melanom. Uppféljning skerioch med det pa de
geografiska omradena: Europa/Ovriga varlden, Nordamerika/
USA samt Asien/Oceanien (se vidare not 5).

2.6 Intaktsredovisning
Intakter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits
eller kommer att erhallas for salda varor i Koncernens
l6pande verksamhet. Intakter redovisas exklusive mer-
vardesskatt, netto efter rabatter och distributérsrabatter
samt efter elimineringar av koncernintern forsaljning.
Koncernen redovisar enintakt nar dess belopp kan matas
pa ett tillforlitligt satt och nar det ar sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar kommer att tillfalla Koncernen.

Férsdljning av varor

Koncernen séljer medicinteknisk utrustning for hudcancer-
diagnostik. Utdver detta saljer Koncernen aven férbruk-
ningsvaror (engangstest, elektroder) och reservdelar.
Koncernen ldmnar 12 manaders garanti pa sina produkter.

Utrustning

Forsaljning av utrustning pa Koncernens direktmarknader
intaktsredovisas nar de levererats till kund. Kund erhaller
darefter den utbildning som kravs for att ta produkteni bruk,
vilket normalt skerianslutning till leverans. Den betydande



risken och férmanerna som ar forknippade med dgandet
anses ha dverforts da utrustningen blivit levererad.

For forsaljning av utrustning till distributérer redovisas
intdkten vid leverans.

Férbrukningsvaror och reservdelar

Forsaljning av forbrukningsvaror (elektroder, engangstest)
ochreservdelarintaktsfors nar de levererats till kund.
Forsaljningsintakter redovisas pa basis av det pris som anges
iforsaljningsavtalet. Ingen finansieringskomponent bedéms
foreligga eftersom forsaljningen normalt sker med en kredit-
tid pa 30 dagar, vilket 6verensstammer med marknadspraxis.

2.7 Leasing

Leasing dar en vdsentlig del av riskerna och fordelarna med

dgande behalls av leasegivaren klassificeras som operationell

leasing. Betalningar som gors under leasingtiden kostnads-

forsiresultatrakningen linjart éver leasingperioden.

Ovriga leasingavtal klassificeras som finansiell leasing.
SciBase har for narvarande endast operationella

leasingavtal.

2.8 Ersattning till anstallda

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar (sasom l6ner, bonusar, semester-
ersattning) till anstallda beraknas utan diskontering och
redovisas som kostnad nar de relaterade tjansternaerhalls.

Pensionsférpliktelser

Koncernforetagen har endast avgiftsbestdamda pensions-
planer. En avgiftshestamd pensionsplan ar en pensionsplan
enligt vilken Koncernen betalar fasta avgifter till en separat
juridisk enhet. Koncernen har inte nagrarattsliga eller infor-
mella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna
juridiska enhet inte har tillrackligatillgangar for att betala
alla ersattningar till anstallda som hanger samman med de
anstalldas tjanstgéring under innevarande eller tidigare
perioder. For forpliktelser avseende avgifter till avgifts-
bestamda planer redovisas som en kostnad i arets resultat
iden takt pensionenintjanas genom att de anstallda utfort
tjanster at bolaget under en period.

Ersdttning vid uppsdgning

€n kostnad for ersattningar i samband med uppsagningar
av personal redovisas endast om koncernen ar bevisligen
forpliktigad, utan realistisk mojlighet till tillbakadragande,
av en formell detaljerad plan att avsluta en anstallning fore
dennormalatidpunkten. Nar ersattningar [dmnas som ett
erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang, redovisas en
kostnad om det ar sannolikt att erbjudandet kommer att
accepteras och antalet anstallda som kommer att acceptera
erbjudandet kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

2.9 Finansiellaintdkter och kostnader
Finansiellaintakter bestar av ranteintakter painvesterade
medel. Finansiella kostnader bestar av rantekostnader pa
banktillgodohavanden.
Ranteintdkter respektive rantekostnader pa finansiella
instrument redovisas enligt effektivrantemetoden.
Valutakursforandringar hanforliga till [angfristiga till-
gangar/skulder samt likvida medel redovisas antingen som
finansiell intakt eller kostnad.

2.10 Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten
skatt. Skatt redovisas i resultatrakningen, utom nar skatten
avser poster som redovisas i dvrigt totalresultat eller direkt
ieget kapital. | sadana fall redovisas dven skatteni ¢vrigt
totalresultat respektive eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de
skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken
beslutade i de lander dar koncernen ar verksam och genererar
skattepliktiga intakter.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrak-
ningsmetoden, pa allatemporara skillnader som uppkommer
mellan det skattemassiga vardet patillgangar och skulder
och det redovisade vdrdet. Om emellertid den uppskjutna
skatten uppstar till féljd av en transaktion som utgor den
forstaredovisningen av entillgang eller skuld som inte ar ett
foretagsforvarv och som, vid tidpunkten for transaktionen,
varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat, redo-
visas deninte. Uppskjuten skatt beraknas med tillampning
av skattesatser (och skattelagar) som har beslutats eller
aviserats per balansdagen och som férvantas galla nar den

NOTER

berorda uppskjutna skattefordran realiseras eller den upp-
skjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar hanforliga till skattemdssiga
underskottsavdrag redovisas i den omfattning de ar troligt
att framtida skattemassiga 6verskott kommer att finnas
tillgangliga, mot vilka underskottsavdragen kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och — skulder kvittas nar de
finns en legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar
och skatteskulder.

2.11 Immateriella tillgangar

Separat forvarvade immateriella tillgangar redovisas som
immateriell tillgang vid forvarvstillfallet och redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar.

Utgifter forinternt upparbetade immateriella tillgangar
som uppstariutvecklingsprojekt (betraffande design och
testning av nya och forbattrade produkter, utgifter for kliniska
studier samt produktionsutveckling) samt utgifter fér patent
redovisas som immateriella tillgangar nar féljande kriterier
ar uppfyllda:

a) Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella
tillgangen sa att den kan anvandas eller saljas,

b) Ledningen har for avsikt att fardigstalla denimmateriella
tillgangen och anvéanda eller sélja den,

c) Det finns forutsattningar att anvanda eller salja den
immateriella tillgangen,

d) Det kan visas hur den immateriella tillgangen kommer
att generera troliga framtida ekonomiska fordelar,

e) Adekvatatekniska, ekonomiska och andraresurser for
att fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller sélja
denimmateriella tillgangen finns tillgangliga, och

f) De utgifter som ar hanforliga till den immateriella
tillgangen under dess utveckling kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt.

Ovriga utvecklingsutgifter som inte uppfuyller dessa kriterier
redovisas som kostnad nar de uppstar.

For utgifter hanforliga till kliniska studier och patent
bedomer Koncernen att det ej foreligger en tillrackligt hog
sakerhetiatt en produkt kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar forran ett godkdnnande har erhallits
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fran aktuell registreringsmyndighet. Efter att ett god-
kdannande har erhallits finns normalt inga vasentliga utgifter
att aktivera. Darfor kostnadsfors samtliga utgifter under
den period de uppkommer.

Utgifter som uppkommer i projekt relaterade till design
ochtestning av nyaoch forbattrade produkter anser Koncer-
nen att det finns en hog osakerhet i de potentiella framtida
ekonomiska fordelar som en ny produkt kommer generera
tills att en noll-serie producerats som uppfyller de interna
krav som stallts pa produkten. Hittills har inga vasentliga
utgifterinfallit efter att detta stadie uppnatts. Samtliga
utgifter har darfor kostnadsforts under den period de
uppkommit.

Koncernen bedriver utvecklingsverksamhet relaterat till
enny tillverkningsprocess. Bedémningen ar att det inte med
tillrackligt hog sakerhet kan sdagas om framtida ekonomiska
fordelar kommer genereras innan processen har validerats
och kantasidrift. Utgifter har darfor kostnadsforts under
den period de uppkommit.

Koncernen har for narvarande inga utvecklingsprojekt
som uppfuyller dessa hoga krav varfér nagra utvecklings-
utgifterinte har redovisats som tillgang.

Avskrivning pabdrjas nar tillgangen kan anvandas, dvs.
nar den befinner sig pa den plats och i det skick som kravs for
att kunnaanvanda den pa det satt som foretagsledningen avser.

Avskrivningar gors linjart over den berdknade nyttjande-
perioden, enligt féljande:

Patent: Over patentets livslangd.

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperioder provas varje
balansdag och justeras vid behov.

2.12 Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar innefattar huvudsakligen
verktyg for produktion och utveckling samt demonstrations-
och kontorsinventarier.

Samtliga materiella tillgangar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag for avskrivningar och eventuella nedskriv-
ningar. | anskaffningsvardet ingar inkdpriset och utgifter
som ar direkt hanforligatill tillgangen for att bringa den pa
plats ochiskick att anvandas.
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Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade
varde eller redovisas som en separat tillgang endast da det &r
sannolikt att de framtida ekonomiska fordelar som ar for-
knippade med tillgangen kommer att komma Koncernen
till godo samt att tillgangens anskaffningsvarde kan matas
pa ett tillforlitligt satt. Allaandra former av reparationer
och underhallredovisas som kostnaderiresultatrakningen
under den period de uppkommer.

Avskrivningar gors linjart 6ver den berdknade nyttjande-
perioden, enligt féljande:

Produktionsverktyg: 5-10 ar
Kontors- och 6vrigainventarier: 3-5 ar

Avskrivning pabdrjas nar tillgangen kan anvandas, dvs. nar
den befinner sig pa den plats ochidet skick som kravs for att
kunna anvanda den pa det satt som féretagsledningen avser.

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperioder prévas
varje balansdag och justeras vid behov. En tillgangs redo-
visade vdrde skrivs genast ner till dess atervinningsvarde
om tillgangens redovisade varde 6verstiger dess bedomda
atervinningsvarde, se avsnitt 2.13 nedan.

Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en
jamforelse mellan forsaljningsintdkt och redovisat varde
ochredovisasiresultatrakningen som ovrig rérelseintakt
respektive ovrig rérelsekostnad.

2.13 Nedskrivningar avimmateriella tillgangar

och materiella anlaggningstillgangar

Finns det indikationer pa att tillgangar paverkats av faktorer
som kan anses ha orsakat en vardenedgang genomfors ned-
skrivningsprévning. En nedskrivning gors med det belopp
med vilket tillgangens redovisade varde 6verstiger dess
atervinningsbara varde. Atervinningsvardet ar det hogre av
tillgangens verkliga varde minskat med férsaljningskostna-
der och nyttjandevardet. Vid bedémning av nedskrivnings-
behov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer, dar det finns
separataidentifierbarakassaflodesgenererande enheter.

2.14 Varulager
Varulagret varderas enligt lagsta vdrdes principen, dvs. till
det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljnings-

vardet. Anskaffningsvardet faststalls enligt forst-in-forst-ut-
metoden (FIFU).

Egentillverkade lagervaror vdrderas enligt standardkalkyl.
I standardkalkyleningar kostnader for ramaterial, direkt l6n,
frakt, avskrivningar samt andra fasta- och rorliga omkostna-
der hanforliga till tillverkningen. Standardkalkylen omprévas
vid varje balanstillfalle for att sakerstalla att varderingen
arrimlig.

Ovriga varor varderas till inkdpspris inklusive andra kost-
nader for att bringa varornatill deras aktuella plats och skick.

2.15 Finansiellainstrument
Finansiellainstrument som redovisas i balansrakningen
inkluderar fondplaceringar, laneskulder, likvida medel,
kundfordringar och leverantoérsskulder.

€n finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i
balansrdkningen nar Koncernen blir part till instrumentets
avtalsmassiga villkor. €n finansiell tillgang tas bort fran
balansrdkningen nar rattigheternaiavtalet realiserats,
forfaller eller Koncernen forlorar kontrollen éver dem. En
finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar forpliktel-
seniavtalet fullgors eller pa annat satt utslacks. Férvarv och
avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen.
Affarsdagen utgor den dag da bolaget forbinder sig att
forvarva eller avyttratillgangen.

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och
skulderifoéljande kategorier:

o Kundfordringar och likvida medel
o Finansiellatillgdngar som kan saljas
o Andrafinansiella skulder

Klassificeringen ar beroende pa for vilket syfte instrumenten
forvdrvades.

Kundfordringar och likvida medel

Kundfordringar och likvida medel ar finansiella tillgangar
som inte ar derivat, som har faststallda eller faststallbara
betalningar och sominte dr noterade pa en aktiv marknad.
Dessatillgangar varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Upplupet anskaffningsvarde bestams utifran den effektiv-
ranta som berdknades vid anskaffningstidpunkten.



Enreservering for vardeminskning av kundfordringar gors
nar det finns objektiva bevis fér att Koncernen inte kommer
att kunna erhalla alla belopp som ar forfallna enligt fordring-
arnas ursprungliga villkor. Vasentliga finansiella svarigheter
hos géldenaren, sannolikhet for att galdendren kommer att
gaikonkurs eller genomaga finansiell rekonstruktion och ute-
blivna eller férsenade betalningar betraktas som indikationer
pa att ett nedskrivningsbehov av en kundfordring kan fore-
ligga. Reserveringens storlek utgors av skillnaden mellan
tillgangens redovisade varde och nuvardet av bedomda
framtida kassafloden, diskonterade med den ursprungliga
effektivarantan.

Finansiella tillgdngar som kan sdljas

Tillgangaridenna kategorivarderas [6pande till verkligt varde
med vardeférandringari 6vrigt totalresultat som ackumuleras
iensarskild komponent av eget kapital, verkligt varde reserv.
Koncernen har ett innehav i SEB Likviditetsfond som redo-
visasidennakategori.

Andra finansiella skulder

landra finansiella skulder ingar leverantorsskulder samt
ovriga finansiella skulder. Skulderna varderas till upplupet
anskaffningsvarde.

2.16 Likvida medel
I likvida medelingar kassa och banktillgodohavanden.

2.17 Eget kapital

Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission
av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget
kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.18 Avsattningar

€n avsattning skiljer sig fran andra skulder genom att det
rader ovisshet om betalningstidpunkt eller beloppets storlek
for att reglera avsattningen. En avsattning redovisas i balans-
rakningen nar det finns en befintlig legal eller informell
forpliktelse som en foljd av enintraffad hdandelse, och det ar
troligt att ett utflode av ekonomiska resurser kommer att
kravas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan géras. Avsattningar omprévas

vid varje rapportperiods slut. Om tidsvardet ar vasentligt
nuvardesberdknas den framtida betalningen.

Koncernen redovisar for narvarande inga avsattningar.
Forbeskrivning av bedomningen bakom, se not 4.

2.19 eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas ndr det finns ett mojligt
atagande som harror fran intraffade handelser och vars
forekomst bekraftas endast av en eller flera osakra framtida
handelser eller nar det finns ett atagande som inte redovisas
som en skuld eller avsattning pa grund av det inte ar troligt
att ett utflode av resurser kommer att kravas.

2.20 Statligt bidrag

Statligt bidrag redovisas som en kostnadsminskning for de
aktiviteter de avser att stodja under den period de utfors.
Koncernen har erhallet bidrag fran VINNOVA och i aktuellt
fall har bidraget 6verfortsisin helhet till koncernens
samarbetspartner Kungliga tekniska hogskolan (KTH).

2.21 Moderforetagets redovisningsprinciper
Moderforetaget har upprattat sin arsredovisning enligt
arsredovisningslagen (1995:1554) (ARL) och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning
for juridisk person.

Skillnaderna mellan Koncernens och moderforetagets
redovisningsprinciper framgar nedan. De nedan angivna
redovisningsprinciperna for moderforetaget har tillampats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i moder-
foretagets finansiellarapporter.

Aktier i dotterféretag

Aktieridotterforetag redovisas till anskaffningsvarde
efter avdrag for eventuella nedskrivningar. Transaktions-
utgifterinkluderasidet redovisade vardet férinnehav i
dotterforetag.

Nar det finns en indikation pa att aktier och andelar i
dotterforetag minskativarde gors en berakning av ater-
vinningsvardet. Ar dettalagre an det redovisade vardet gérs
en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posten Resultat
fran andelarikoncernbolag.

NOTER

Koncernbidrag och aktiedgartillskott
Koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition. Detta
galler bade erhallna och lamnade koncernbidrag.

Ett aktiedgartillskott som moderforetaget [amnar for att
tackaforlusteridotterféretag redovisas som kostnad dver
resultatet.

Leasing
I moderféretaget redovisas samtliga leasingavtal enligt
reglerna for operationell leasing.

Finansiella tillgdngar och skulder

Med anledning av sambandet mellan redovisning och beskatt-
ning, redovisas finansiellainstrument i moderféretaget med
utgangspunktianskaffningsvarde. | moderforetaget varderas
finansiella anlaggningstillgangar till anskaffningsvarde minus
eventuell nedskrivning och finansiella omsattningstillgangar
enligt lagsta vardets princip.

3 Finansiell riskhantering

3.1 Finansiellariskfaktorer
Koncernen utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika
finansiella risker sasom; marknadsrisk (inklusive valutarisk,
ranterisk och prisrisk], kreditrisk och likviditetsrisk.
Styrelsen ar ytterst ansvarig for den finansiella riskhante-
ringens riktlinjer och VD ansvarar for att dessaimplementeras
iorganisationen och efterfoljs pa ett tillfredstallande och
effektivt satt. Nedan foljer en kort beskrivning avinnebdrden
avnamndarisker:

Marknadsrisk

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsatts darvid for
transaktionsrisker vid kop/forsaljningar och finansiella
transaktioneriutlandsk valuta. Valutarisk definieras som
risken att valutakurs-férandringar paverkar Koncernens
resultat eller kassaflode negativt utan att priskompensation
for detta har kunnat genomfoéras. Koncernens valuta-
exponering avser primdrt Euro och USD.
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Koncernens policy ar for ndrvarande att skydda sig mot
transaktionsrisker genom att matchain/utbetalningari
samma valuta sa langt som ar affarsmassigt motiverat.
Koncernen goringen terminssakring av nagon valuta.

Nedan presenteras en analys av Koncernens valuta-
exponering fordelat pa nettoomsattning och rérelse-
kostnader. Ovrigt utgérs i all vasentlighet av transaktioner
isvenskakronor.

Netto- Rorelse-
Valutaexponering 2017 (%) omsdttning kostnader
Euro 93% 13%
usD 0% 4%
Ovrigt 7% 82%
Summa 100% 100%

Netto- Rorelse-
Valutaexponering 2016 (%) omsattning kostnader
Euro 97% 19%
usbh - 6%
Ovrigt 3% 75%
Summa 100% 100%

Koncernen har dven utfort en kdnslighetsanalys for att
simulera potentiella effekter pa arets resultat fore skatt
och eget kapital for valutakurs-férandringar, i Euro och
USD. Simuleringen ar inte heltackande men verkar som
ettinstrument for att fa en 6vergripande uppfattning om

valuta-exponering. | tabellen nedan presenteras resultaten.

Effektpa Effekt
Férandring resultat paeget
Kanslighetsanalys ivalutakurs fore skatt kapital
Euro
2017 +10% +137 +158
-10% -137 -158
2016 +10% +363 +378
-10% -363 -378
usD
2017 +10% +245 +245
-10% -245 -245
2016 +10% +319 +319
-10% -319 -319
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Rdnterisk

Ranterisk definieras som risk att rantenivdernas férandring

paverkar Koncernens resultat eller konkurrenskraft negativt.
Ingenranterisk anses foreligga for narvarande da Koncernen

per balansdagen inte har nagra utestaende lan till kredit-

institut eller andra parter med rorlig ranta.

Prisrisker
Prisrisker definieras som risk att prisférandringar pa ute-
staende finansiellainstrument paverkar Koncernens resultat
eller kassaflode negativt.

Koncernen har ett innehav i SEB likviditetsfond vars varde
paverkas av fluktuationer i marknadspriset.

Kreditrisk

Koncernen har riktlinjer for att sakra att forsaljning sker till
kunder med lamplig kreditbakgrund och minimerar kredit-
risken, detta gors genom en kreditkontroll pa alla koncernens
nya kunder. Om behov anses foreligga sker leverans av varor
forst efter erhallen forskottsbetalning fran kund. Koncernen
har historiskt set [aga till obefintliga kreditférluster.

I'not 17 ges en aldersanalys av koncernens utestaende
fordringar.

Forvaltningen av bolagets kapital syftar till att séker-
stalla att den av styrelsen godkanda strategiska planen
kan genomforas. Kapitalet féljs upp genom manatliga
kassaflédesanalyser och jamférs med den uppsatta planen.
For att sakerstalla flexibilitet och de likvida medlen far dessa
enbart placeras parantebarande konto i bank.

Likviditetsrisk

Styrelsen ser paregelbunden basis 6ver bolagets befintliga
och prognostiserade kassafléden for att sakerstalla att
bolaget har de medel och resurser som kravs for att bedriva
verksamheten och den strategiskainriktningen som styrel-
sen beslutat om. Bolagets langsiktiga kassabehov bestams av
hur framgangsrikt bolaget kommer att kunna kommersialisera
sin produkt Nevisense. Kommersialiseringen ari sin tur bero-
ende av ett flertal olika faktorer dar bland annat kostnader
relaterade till att inkluderas i forsakringssystem, beviljade
ersattningsnivaeridessa, utgifter for marknadsforing samt
erhallande och efterlevnad av requlatoriska krav kommer
paverkabehovet.

| december 2017 genomforde bolaget en foretrades-
emission som fore avdrag for emissionskostnader tillforde
bolaget 75 miljoner kronor. Netto tillférs bolaget cirka 66
miljoner kronor. Styrelsen anser att den nuvarande kassan
ar tillracklig for att realisera bolagets nuvarande affarsplan
varmed finansieringen av verksamheten bedéms vara
sakerstalld for atminstone 12 manader framat.

Koncernens likvida medel bestar av checkkonton. SciBase
Holding AB ansvarar for likviditeten i dotterféretagen samt
sakerstaller Koncernens finansiering. Koncernen har per
balansdageninga utestaende lan till kreditinstitut och ari
allt vasentligt finansierat enbart genom &garfinansiering.

Nedanstaende tabell visar finansiella skulders aterstaende
kontraktstid till forfall. De belopp som anges i tabellen ar
de avtalsenliga, odiskonterade rante- och aterbetalningar
kopplade till de finansiella skulderna.

Mellan
Mindredn 3 manader Mellan Mer
Per 31 december 2017 3 manader och1lar 1loch5ar an5ar
Leverantorsskulder 1803
Upplupna kostnader 907 261
Summa 2710 261 - -
Mellan
Mindredn 3 manader Mellan Mer
Per 31 december 2016 3 manader ochlar 1loch5ar an5ar
Leverantdrsskulder 3285
Upplupna kostnader 1906 106
Summa 5191 106 - -

3.2 Hantering av kapital

Kapital utgors av summan av eget kapital hanforligt till
Koncernens aktiedgare. Vid arsskiftet uppgick Koncernens
kapital till 115 724 (92 705]) tkr.

Koncernens mal avseende kapitalstruktur ar att trygga
Koncernens formaga att fortsatta sin verksamhet for att pa
sasattiframtiden kunna generera avkastning till aktiedgarna
samt att uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla
kostnaderna for kapitalet nere. Koncernen har fram till
balansdagen finansierats genom aktiedgartillskott i form
av nyemissioner. Under aret haringen forandring skett i
koncernens kapitalhantering. Inget av koncernbolagen star
under externa kapitalkrav



4 Viktiga uppskattningar och
beddmningar for redovisnings-
andamal

Att uppratta de finansiellarapporternaienlighet med IFRS
kraver att bolagsledningen gér bedémningar och uppskatt-
ningar samt gér antaganden som paverkar tilldmpningen
avredovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Verkliga utfallet
kan avvika fran dessa uppskattningar.

Uppskattningar och beddmningar utvarderas [6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under
radande férhallanden. Andringar av uppskattningar redovisas
iden period andringen gors om dndringen endast paverkat
denna period, eller i den period &ndringen gors och framtida
perioder om andringen paverkar bade aktuell period och
framtida perioder.

Pagaende nyinvesteringar och utvecklingsutgifter
Bolaget driver ett projekt i syfte att effektivisera och auto-
matiseratillverkningsprocessen for Bolagets engangselek-
trod. Malet med projektet ar att pa sikt uppna det uppsatta
malet om en genomsnittlig bruttomarginal om cirka 70 pro-
cent. Det finns dock inga garantier for detta da det &r en helt
ny process som utvecklas. Ett forsta steg har tagits daen
semiautomatiserad process har validerades och nu &r under
implementation. Projektet drivs i etapper och fér narvarande
uppskattas cirka 0,7 miljoner SEK kvarstaiden pagaende
etappen avseende investeringarianlaggningstillgangar
(produktionsverktyg). Om alla etapper uppfyller kraven och
malen sa berdknas totalt cirka 4 miljoner SEK behova invest-
eras 6ver de kommande aren, vilket beddms kunna finansieras
med den nuvarande kassan. Av de planerade investeringarna
arenbart 0,7 miljoner SEK idag ett framtida atagande. Utover
detta har SciBase inte atagit sig att géra nagra framtida
investeringar.

Per balansdagen finns 4 273 tkr redovisat som materiell
anlaggningstillgang hanforligt till detta projekt. Se vidare not 14.

Produktgarantier

Koncernen lamnaridag 1 ars garanti pa sina produkter.
Ingen avsattning for produktgarantier bedéms vara
nodvandig for2017.

5 Segmentrapportering

Ledningsgruppen, som identifierats som Koncernens hogsta
verkstallande beslutsfattare, foljer upp nettoomsattning och
bruttoresultat pa koncernens endarorelsesegment detek-
tion av malignt melanom uppdelat pa féljande geografiska
omraden. Europa/Ovriga varlden, Nordamerika/USA och Asien/
Oceanien. Koncernen har férutom Europa/Ovriga vérlden valt
att slaihop de 6vriga geografiska omraden da de inte uppgar
tillen vasentlig del av totalen.

Koncernen 2017

NOTER

Koncernen foljer inte upp resultatmatt pa lagre niva én
bruttoresultat framst for att Koncernen befinner sigiett for
tidigt skede for att kunna styra och fatta beslut utifran denna
information. Ledningsgruppen féljer heller inte upp tillgangar
eller skulder per segment med samma anledning.

Koncernen 2016

. Europa/ Ovriga R Europa/ Ovriga

Ovrigavarlden segment Summa Ovrigavarlden g t S
Segmentets nettoomsattning 6828 31 6859 6 U436 - 6 U436
Forsaljning mellan segment - - - - - -
Nettoomsattning fran externa kunder 6828 31 6859 6436 0 6436
Kostnad salda varor -4 405 -28 -4433 -4216 - -4.216
Bruttoresultat 2423 3 2425 2220 0 2220
Rorelsekostnader -44 858 -55314
Rorelseresultat -42433 -53 094
Finansiellaintakter 29 2l
Finansiella kostnader -60 -15
Koncernens resultat fore skatt -42464 -53 085

Av den totala nettoomsattning utgér 1 741 (1 989) tkr
forsaljning avinstrument, dar 1 713 (1 903) tkr ar hanforligt
till Europa/Ovriga varlden och 28 (0] tkr till Ovriga segment.
Resterande 5 116 (4 446]) tkr av nettoomsattningen utgor
forsaljning av forbrukningsvaror (elektroden), dar 5 113

(4 446) tkr ar hanforligt till Europa/Ovriga varlden och

3 (0) tkrtill Ovriga segment.

Under aret varintakter motsvarande 786 (596) tkr han-
forliga tillkoncernféretag med hemvist i Sverige och 6 073
(5 840] tkr hanforlig till koncernforetag med hemvist i
Tyskland. All forsaljning avser medicintekniska produkter.

Koncernen har under varken 2017 eller 2016 haft
nagra enskilda kunder som utgjort mer an 10 % av netto-
omsdattningen.

Vid balansdagen utgjorde immateriella tillgangar till
koncernféretag med hemvist i Sverige O (0] tkr och materiella
anlaggningstillgangar med hemvist i Sverige 8 706 (8 199)
tkr. Resterande materiella anlaggningstillgangar utgor 62
(113) tkr och har hemvist i koncernféretagi Tyskland.
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6 Ersattningtill revisorerna 2017 2016
Kostnader for Loner och andra Sociala Loneroch andra Sociala
Koncernen Moderforetaget ersattningar till anstallda ersattningar kostnader ersattningar kostnader
2017 2016 2017 2016 Moderforetaget 3484 1832 3153 1813
PricewaterhouseCoopers AB varav pensionskostnader - 663 - 684
2017/€rnst&Young AB 2016 Dotterféretag i Sverige 8400 4306 10284 4671
?ev?s1ohsuppdrag A 349 4 295 varav pensionskostnader = 1167 - 1428
Ovrigatjanster 192 - 192 - Dotterforetag i Tyskland 2725 415 2669 380
Summa 536 349 536 595 varav pensionskostnader = 193 - 190
DotterforetagiUSA - - - -
Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for den lagstadgade revisionen och med varav pensionskostnader _ _ _ _
revisionsverksamhet olika typer av kvalitetssakringstjanster. Ovriga tjanster avser
s . Summa 14 609 6553 16 106 6 864
kostnader som uppkommit i samband med emission. .
varav pensionskostnader - 2023 - 2302
Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare
7 PerSO nal Forandringariavtal med verkstallande direktor forhandlas direkt med styrelsens ordférande.
Ansvarig for motsvarande forhandling med andra ledande befattningshavare ar den verk-
2017 2016 stallande direktéren. Uppsagningstid ar reglerat i de individuella anstallningsavtalen.
Totalt antal Totalt antal
Medelantal anstéllda per land anstallda Varav man anstallda Varav man Sturelsen
Moderféretaget 3 96% 3 100% Styrelsearvode utgarienlighet med arsstammans beslut den 16:e maj 2017 till ordférande
Dotterforetagi Sverige 15 56% 15 64% och oberoende externa stgrelseledaméterenligttabelln'edan.Sturglseordfbrande ochde
Dotterféretagi Tyskland 3 67°% 3 60% o.beroende sture.lseledamqterna fakturerar Koncernen via egna aktiebolag och ansvarar
Dotterforetag i USA _ _ _ _ sjalva for hantering av sociala kostnader. Styrelseledamoterna har darmed rétt att fakturera
Koncernen for tillkommande sociala avgifter. Fran och med den 20 juni 2017 far dock ej
Summa 21 57% 21 68% . . M
styrelsearvoden faktureras via bolag utan ska behandlas som [6n (undantag kan forekomma).
Tidigare konsulttjansteavtal med styrelseordférande upphorde i samband med arsstamma
2017 2016 2017. Styrelseordférande hade ratt att fakturera Koncernen for nedlagt arbete utéver det som
Kénsférdelning, ledande Antal pa Antal pa Sl P i di ; 5
befattningshavare och styrelse balansdagen Varav mén balansdagen Varav min ingickirollen som styrelseordférande. Med tidigare stgrelseledampt Stig Ollmar finns ett.
- konsultavtal dar han har ratt att fakturera Koncernen for nedlagd tid avseende vetenskaplig
Stgrelseledamot‘t'er radgivning. Stig Ollmar avgick ur styrelsen i samband med arsstamma den 16 maj 2017.
varav moderforetag 6 73% 6 83% Konsultavtalet med Stig Ollmar I8per dock vidare och kan sdgas upp med tre manaders
varav dotterforetag 6 73% 6 83% uppsagningstid.
Verkstallande direktdér och andra .
ledande befattningshavare 7 87% 7 86% Ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledamaoter i moderforetaget ar aven

representerade i de svenska dotterféretagen.
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VD har en 6msesidig uppsagningstid som uppgar till sex manader och har enligt avtal ratt
tillen pensionsavsattning motsvarande 35% av grundlénen. Avsdttningen till pensions-
forsakringen far dock aldrig 6verstiga vad som ar fullt avdragsgillt for bolaget. VDs pensions-
alder uppgar till 67 ar.

Andra ledande befattningshavare bestar per balansdagen av 6 (6] anstallda (sett till helaret
ett medelantal om 6 (4] st). Andra ledande befattningshavare har en uppsagningstid mellan
tre och sex manader.



NOTER

Koncernen Loner

Ersattning och dvriga Styrelse- ochandra Konsult- Pensions- Avgangs-

formaner under 2017 arvode ersattningar arvoden kostnader vederlag Summa

Styrelsens ordférande

Tord Lendau (via Lendau Capital AB) 200 90 290

Styrelseledamater

Stig Ollmar

(via Onablab AB)tom 16 maj 2017 - 90 90

Renée Aguair Lucander

(via RAL capital limited) 150 150

Per Aniansson - 0

Thomas Eklund from 16 maj 2017 150 150

DianaFerro from 16 maj 2017 150 150

Thomas Taapken from 16 maj 2017 150 150

Ledande befattningshavare

VD: Simon Grant 1782 u49 2230

Andraledande befattningshavare:

(6 st, medelantal) 5543 1096 6638
800 7324 180 1544 - 9849

Tabellen ovan visar beslutade styrelseersattningar pa arsstammaden 16 maj 2017, under 2017 fakturerade
konsultarvoden samt faktiska ersattningar pa Koncernniva for ledande befattningshavare under 2017.
I forekommande fall da arvode faktureras via bolag sker detta pa ett for bolaget kostnadsneutralt satt.

Koncernen Loner

Ersattning och dvriga Styrelse- ochandra Konsult- Pensions- Avgangs-

férmaner under 2016 arvode ersattningar arvoden kostnader vederlag Summa

Styrelsens ordférande

Tord Lendau (via Lendau Capital AB) 150 360 510

Styrelseledamater

Stig Ollmar (via Onablab AB) 216 216

Renée Aguair Lucander

(via RAL capital limited) 100 100

Carsten Browall (via Carbro AB) 100 100

Andreas Pennervall

Per Aniansson

Ledande befattningshavare

VD: Simon Grant 1724 4y3 2167

Andraledande befattningshavare:

(4 st, medelantal) 5142 1037 6179
350 6866 576 1480 - 9272

Tabellen ovanvisar beslutade styrelseersattningar pa arsstammaden 16 maj 2016, under 2016 fakturerade
konsultarvoden samt faktiska ersattningar pa Koncernniva for ledande befattningshavare under 2016.
| forekommande fall da arvode fakturerats via bolag sker detta pa ett for bolaget kostnadsneutralt satt.

Moderforetaget Loner

Ersattning och dvriga Styrelse- ochandra  Konsult- Pensions- Avgangs-

férmaner under 2017 arvode ersattningar arvoden kostnader vederlag Summa

Styrelsens ordférande

Tord Lendau (via Lendau Capital AB) 200 200

Styrelseledamoter

Stig Ollmar

(via Onablab AB)tom 16 maj 2017 - 0

Renée Aguair Lucander

(via RAL capital limited) 150 150

Per Aniansson - 0

Thomas €klund from 16 maj 2017 150 150

DianaFerro from 16 maj 2017 150 150

Thomas Taapken from 16 maj 2017 150 150

Ledande befattningshavare

VD: Simon Grant 1782 449 2230

Andraledande befattningshavare:

(1 st) 1124 193 1317
800 2906 - 642 - 4347

Tabellen ovan visar beslutade styrelseersattningar pa arsstamma den 16 maj 2017, under 2017 fakturerade
konsultarvoden samt faktiska ersattningar pa Koncernniva for ledande befattningshavare under 2017.
| forekommande fall da arvode fakturerats via bolag sker detta pa ett for bolaget kostnadsneutralt satt.

Moderforetaget Loner

Ersattning och dvriga Styrelse- ochandra  Konsult- Pensions- Avgangs-

férmaner under 2016 arvode ersattningar arvoden kostnader vederlag Summa

Styrelsens ordférande

Tord Lendau (viaLendau Capital AB) 150 150

Styrelseledamoter

Stig Ollmar (via Onablab AB) -

Renée Aguair Lucander

(viaRAL capital limited) 100 100

Carsten Browall (via Carbro AB) 100 100

Andreas Pennervall

Per Aniansson

Ledande befattningshavare

VD: Simon Grant 1724 443 2167

Andra ledande befattningshavare:

(1st) 1030 219 1249
350 2754 - 662 - 3766

Tabellen ovan visar beslutade styrelseersattningar pa arsstammaden 16 maj 2016, under 2016 fakturerade
konsultarvoden samt faktiska ersattningar pa Koncernniva for ledande befattningshavare under 2016.
| forekommande fall da arvode faktureras viabolag sker detta pa ett for bolaget kostnadsneutralt satt.
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8 Rorelsens kostnader fordelade per kostnadsslag

10 Ovrigarérelsekostnader

Koncernen Moderfdretaget Koncernen Moderforetaget
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Kostnad for salda varor 4433 4216 - - Kursforluster pa fordringar
Personalkostnader 21488 23535 5393 4979 och skulderavrorelse-
o karaktar 252 460 4 -
Avskrivningar 613 300 — - .
o Utrangeringar av
Marknadsforings- och inventarier 40 1767 - -
forsaljningskostnader 8932 8553 - -
s Summa 293 2227 4 -
Kontor, forsakring- och
administrationskostnader 7090 6822 2581 2778
Kliniska- och requlatoriska
kostnader 2234 6677 - - . . .
Produkt- och produtions- 1 1 F] nansi e“a 1 nta ktel’
utvecklingskostnader
samt patent 4u25 7500 - - Koncernen Moderféretaget
Ovrigarorelsekostnader 240 2227 - - 2017 2016 2017 2016
Summa 49454 59830 7974 71757 Ranteintakter _ 3 _ 1
I rérelsens kostnader ingar operationella leasingavgifter med 2 411 (2 336) tkr. Valutakursforandringar 29 21 - -
Framtida betalningsataganden per 31 december fér operationella leasingkontrakt Summa 29 24 0 1
fordelar sig enligt foljande:
Koncernen Moderforetaget
Framtida minimileaseavgifter 2017 2016 2017 2016
Inom 1 ar 1104 1468 - - 12 Finansiella kostnader
Mellan 1-5 ar 5 242 - - Koncernen Moderféretaget
Mer &n 5 ar = - - - 2017 2016 2017 2016
Summa 1108 1710 - - Rantekostnader u2 [ 41 -
Koncernens framtida betalningsataganden bestariall vasentlighet av hyror Valutakursforandringar 17 11 = -
for kontorslokaler och operationella leasingbilar. Summa 60 15 41 0
Koncernens rantekostnader bestar till storsta delen av negativ ranta fér banktillgodohavanden.
9 Ovrigarorelseintakter
Koncernen Moderforetaget 13 Erhallna och erlagda rantor
2017 2016 2017 2016 Koncernen Moderforetaget
Ovrigarodrelseintakter - 11 - - 2017 2016 2017 2016
Kursvinster pa fordringar . .
och skulder av rérelse- Erhallenranta B 2 B B
karaktar 169 289 - - Erlagd ranta 42 41 1
Summa 169 300 - - Summa 42 7 41 1
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14 Materiella anlaggningstillgangar

NOTER

Ovriga Kontors- Det redovisade vardet for materiella anldggningstillgangar ariall vasentlighet relaterat till upp-
Pagaende produktions- och dvriga " . . . R . . .
nyanléggningar verktyg inventarier summa rattandet av en automatiserad produktionslina samt évriga produktionsverktyg som anvands i
Per 1ianuari 2016 tillverkningen. Den pagaende nyanlaggningen ar ej fardigstalld och avskrivning har ej pabérjats.
- J - - I'slutet av 2016 har dock delar av nyanlaggningen fardigstallts och validerats dar vissa delar
Ingaende anskaffningsvarde 9043 129 274 9uus implementerats eller ar i fas att implementeras. Utrangering har skett i de fall dir delkomponen-
- . teridentifierats inte handgot varde for den framtida tillverkningen.
Per 1 januari 2016 PO . T L . .
. ) R Ovrigatillgangar bestar av kontors- och 6vrigainventarier sasom kontorsinventarier, datorer
Ingdende anskaffningsvarde 90ou3 1168 1630 11841 . . .
ochinstrument fér demonstration.
Inkép - 165 789 951
Omklassificering 3018 3018 _ 0 Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar har belastat funktionerna pa féljande satt:
Forsaljning/utrangeringar -1752 - =34 -1786 Koncernen
Valutakurseffekter - - 20 20 Férdelning av avskrivningar per funktion 2017 2016
Utgaende anskaffningsvarde 4273 4351 2405 11029 Lagerfordatillverkningskostnader 135 32
. o Forsaljningskostnader 319 180
Egaende;\(skrlvmngalr' l - -1039 -1356 "2 395 Administrationskostnader 129 u5
FfetAs‘leav‘s r;vmngar en igtplan - w143 -189 -33¢ Forsknings- och utvecklingskostnader 165 75
drsaljning/utrangeringar - - 10 10 Summa 748 332
Utgaende avskrivningar enligt plan - -1182 -1535 -2717 o i o . . ]
Utgaende bokfort varde 4273 3169 870 8312 Under 2017 haﬂr avskrivningar om 135 (32] tkr lagerforts vid tillverkning av forbrukningsvaran
(elektroden) dar 109 (0) tkr har belastat resultatet.
Per 1 januari 2017
Ingaende anskaffningsvérde 4273 4351 2 405 11029
Inkdp - 5u2 956 1u98
Omklassificering - - - 0
Forsaljning/utrangeringar - -333 0 -333
Valutakurseffekter - - 32 32
Utgaende anskaffningsvérde 4273 4560 3393 12 226
Ingaende avskrivningar - -1182 -1535 -2717
Arets avskrivningar enligt plan - -305 -443 -748
Forsaljning/utrangeringar - 0 0 0
Utgaende avskrivningar enligt plan - -1488 -1977 -3465
Utgaende bokfort varde 4273 3072 1416 8761
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15 Finansiella tillgangar och skulder

Koncernen Kund- Finansiella Andra Summa = s s : =

Finansiella tillgangar och skulder fordringaroch tillgangarsom finansiella redovisat Verkligt Vardering till verkligt virde

per den 31 december 2017 likvida medel kan siljas skulder virde vérde Tabellen nedan visar finansiellainstrument varderade till verkligt vérde, utifran hur

Finansiella tillgdngar klassificeringeniverkligt vardehierarkin gjorts. De olika nivderna definieras enligt féljande:

Finansiella‘anléggningstillgéngar* 1168 1168 1168 « Niva1-Noterade priser (ojusterade) pa aktivamarknader foridentiskatillgangar eller skulder.

Kundfordringar 1390 1390 1390 « Niva2 - Andraobserverbaraindata for tillgangen eller skulden an noterade priser

Ovr1gafordr1?qar - B inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt

U'ppl‘upna intakter - B (dvs. harledda fran prisnoteringar).

Likvida medel 110015 110015 110015 o Niva 3 —Indatafortillgdngen eller skulden sominte baseras pa observerbara marknadsdata

Summa 111406 1168 - 112574 112574 (dvs. icke observerbara indata).

Finansiella skulder . . .

Leverantérsskulder 1803 1803 1803 31december 2017 Nival Niva 2 Niva3 Summa
V u

Ovriga kortfristiga skulder - - Finansiella tillgdngar

Upplupna kostnader** 604U 604U 60u4U Finansiella anlaggningstillgangar 1168 1168

Summa - - 7846 7846 7 846 Summa 1168 _ _ 1168

Koncernen Kund- Finansiella Andra Summa Finansiella skulder

Finansiella tillgangar och skulder fordringaroch tillgangar som finansiella redovisat Verkligt Summa _ _ _ _

perden 31 december 2016 likvida medel kansiljas skulder varde varde

Finansiellatillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar* 1176 1176 1176 31december 2016 Nivd 1 Niva 2 Niva3 Summa

}fun.dfordringar 898 898 898 Finansiella tillgangar

Ovriga fordringar B - Finansiella anlaggningstillgangar 1176 1176

Upplupnaintakter - -

Likvida medel 84 955 84955 84955 Summa 1176 - - 1176

Summa 85853 1176 - 87029 87029 Finansiella skulder

Finansiella skulder Summa - - - -

Leverantdrsskulder 3285 3285 3285 o . .

Ovriga kortfristiga skulder - - Berdkning av verkligt varde

Upplupna kostnader** 2012 2012 2012 Kortfristiga fordringar och skulder

Summa _ _ 5297 5297 5297 For kortfristiga fordringar och skulder, som kundfordringar och leverantorsskulder, med

* Finansiella anlaggningstillgangar ar sparrade for hyresgaranti.
** Upplupna kostnader for personalkostnader sasom ersattningar och sociala avgifter klassificeras

inte som finansiell skuld.
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en [6ptid pa mindre an sex manader anses det redovisade vardet reflektera verkligt varde.

Finansiella anldggningstillgangar
Finansiella anldaggningstillgangar, vilka utgdérs av likviditetsfonder, handlas pa en aktiv

marknad och verkligt varde beraknas baserat pa sista noterade kopkursen pa balansdagen.

Fondmedlen &r sparrade for hyresgaranti.



16 Varulager

Koncernen Moderforetaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Ravaror och férnddenheter 890 990 - -
Produkteriarbete 453 695 - -
Fardiga varor 3172 2 353 - -
Summa 4514 4038 - -

Varulagret vid utgangen av 2017 utgors framst av fardiga varor som kan saljas. | dvrigt bestar

lagret till storsta del avravaror och produkteriarbete som anvands vid tillverkningen av
forbrukningsvaran (elektroden) och utrustningen Koncernen saljer. Under aret har 4 099 tkr
bokats ut fran varulager och gatt som kostnad salda varor samt 334 tkr skrivits ned.

17 Kundfordringar

N Koncernen Moderfdretaget
Aldersanalys av

forfallna kundfodringar 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Mindre an 3 manader 197 348 - -
Aldre &n 3 manader 113 - - -
Summa 310 348 - -

Perden 31 december 2017 uppgick kundfordringar till 1 390 (898) tkr varav 310 (348) tkr
var forfallna utan att nagot nedskrivningsbehov ansags foreligga.

18 Ovriga fordringar

Koncernen Moderforetaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Mervardesskattefordran 511 1089 40 2
Ovriga fordringar 1 0 - -
Summa 512 1089 40 2

NOTER

19 Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter

Koncernen Moderforetaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Forutbetalda hyror 403 56U - -
Forutbetalda leasingavgifter 41 93 - -
Ovrigaférutbetalda kostnader 560 433 27 81
Summa 1004 1090 27 81

Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter bestariall vasentlighet av forutbetalda
hyreskostnader for kontorslokal, forutbetalda leasing- och kongresskostnader, patent-
avgifter samt forsakringskostnader.

20 Likvida medel

Koncernen Moderforetaget
Likvida medel 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Likvida medeliSEK 108020 836u8 86973 79258
Likvida medeli EUR 1992 1307 - -
Likvida medeliUSD 3 0 - -
Summa 110015 84955 86973 79 258

Likvida medel avser kassa- och banktillgodohavanden dér likvida medeli Euro och USD
redovisas till kursen per balansdagen.

21 Ovriga kortfristiga skulder

Koncernen Moderforetaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Mervardesskatteskuld 215 111 165 131
Personalskatt 726 830 224 193
Ovriga kortfristiga skulder 5 23 - -
Summa 946 964 389 324
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22 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Koncernen Moderféretaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Semesterloneskuld inkl
sociala avgifter 2 087 2226 638 41y
Ovriga upplupna sociala avgifter u72 587 161 166
Ovriga upplupna kostnader 6586 1764 5625 606
Upplupna kostnader for bonus 6U4 90 - -
Upplupna kostnader for
ravarumaterialitillverkning 207 u60 - -
Summa 9416 5127 6424 1186

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter bestariall vasentlighet av emissionskostnader
(4 667 tkr), semesterloneskuld, upplupna lénekostnader och sociala avgifter. Posten bestar
dven avreserverade styrelsearvoden, konsultarvoden och kostnader fér ravarumaterial.

23 Transaktioner med narstaende

Nedan beskrivna transaktioner har skett mellan Koncernen och dess narstaende. For trans-
aktioner med styrelseledaméter och 6vriga narstaende relationer, se not 7,26, 27 och 28.

Koncernen Moderféretaget
Nettofakturering for rakenskapsaret SciBase AB 2016 2017 2016
SciBase AB - - 4306 4306

Koncernen Moderféretaget
Nettoinkdp fér rikenskapsaret 2017 2016 2017 2016
SciBase AB - - 571 660

Koncernen Moderféretaget
Utgaende balanser 2017 2016 2017 2016
SciBase AB, fordran - - 6456 4796

SciBase AB, skuld = - - _
SciBase Intressenter AB - - - _
SciBaseInc = - — _
SciBase GmbH = - - _

Till dotterféretag SciBase AB har management fees fakturerats av moderforetaget for VD,
CFO och 6vrig ekonomifunktion.

Tillmoderforetaget SciBase Holding AB har kostnader for kontorslokal, IT och andra
kontorsrelaterade kostnader vidarefakturerats fran dotterféretaget SciBase AB.

SCIBASE ARSREDOVISNING 2017

Bestammande inflytande mellan koncernbolag

Redovisat virde

Moderféretaget (SciBase Holding AB, Kapital- Rost-
556773-4768) Site andel andel 2017-12-31 2016-12-31
SciBase AB,
(org. nummer 556777-3899) Stockholm 100% 100% 137546 137546
SciBase Inc. (03-060 31 06),
dotterforetag till SciBase AB [llinois, USA 100% 100% - -
SciBase GmbH, (HRB165351B),
dotterforetagtill SciBase AB Berlin, Tyskland 100% 100% - -
SciBase Intressenter AB, (org.
nummer 556710-3477) Stockholm 100% 100% 100 100
24 Resultat per aktie

Koncernen

2017 2016
Arets resultat hanforligt till moderforetagets aktieagare -42 464 -53086
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier (fére utspadning) 8493 8285
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier (efter utspadning) 8885 8677
Resultat per aktie fore och efter utspadning -5,00 -6,41

Genomsnittligt antal aktier
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier berdknas per antal manader som aktierna
varit utestaende under aret.

For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras det vagda antalet utestaende
stamaktier for utspadningseffekten av samtliga utestaende potentiella stamaktier. Moder-
foretaget har en kategori av potentiella stamaktier med utspadningseffekt som ar relaterade
till optionsprogram. Den 28 april 2015 beslutades om att infora ett nytt incitamentprogram.
Programmet omfattar hogst 553 863 teckningsoptioner varav 392 317 hittills ar utgivna, se
vidare not 29. Dessa harinte inkluderats i berakningen av resultat per aktie eftersom detta
skulle ge en mindre forlust per aktie.



25 Skatter

NOTER

Koncernen
Koncernen
Skatt pa arets resultat 2017 2016
Justerad skattekostnad for foregaende ar - -1
Redovisad skatt 0 -1

Koncernen
Avstamning av effektiv skattesats 2017 2016
Resultat fore skatt -42 46l -53085
Skatt berdknad enligt nationella skattesatser gallande
forresultatirespektive land 9332 11675
€j aktiverade underskottsavdrag -11 357 -11652
€j avdragsgilla kostnader -41 -51
€j skattepliktigaintdkter - 1
Netto ¢ver-/underavskrivningar 10 3
Emissionskostnader sominte belastat resultatet 2033 -
Ovriga avdragsgilla poster som inte belastat resultatet 22 2u
Justerad skattekostnad for foregaende ar - -1
Redovisad skatt 0 -1
Vagd genomsnittlig skattesats var22 % (22 %).
I nedanstaende tabell specificeras skatteeffekten av de temporéra skillnaderna:

Koncernen
Uppskjuten skatteskuld 2017-12-31 2016-12-31
Finansiella anlaggningstillgangar 24 25
Redovisat varde 24 25

Koncernen
Specifikation av forandring av uppskjuten skatteskuld 2017-12-31 2016-12-31
Ingadende redovisat virde 25 26
Skattekostnad redovisadiresultatrakningen - -
Skatteintakt redovisadi ¢vrigt totalresultat - -
Skattekostnad redovisad i dvrigt totalresultat -1 -1
Utgaende redovisat varde uppskjuten skatteskuld 24 25

Moderforetaget
Avstamning av effektiv skattesats 2017 2016
Resultat fore skatt -41972 -53061
Skatt enligt gallande skattesats for moderféretaget (22 %) 9234 11673
€j aktiverade underskottsavdrag -2 834 744
€j avdragsgilla kostnader -16 -15
€j avdragsgillaintakter - -
Emissionskostnader sominte belastat resultatet 2033 -
Resultat fran andelari koncernféretag -8417 -10914
Redovisad skatt 0 0
Underskottsavdrag Koncernen Moderforetaget
Uppskjuten skatt 2017 2016 2017 2016
Underskottsavdrag 447299 395856 95466 82586
varav forfaller <10 ar u7 52 - -
varav forfaller >10 ar <15 ar 1113 1082 - -
varav forfaller >15 ar <20 ar 877 1039 - -
Ingen tidsbegransning 445261 393683 95 466 82 586

For Koncernen finns det skattemassiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar
inte redovisats i balansrakningen uppgaende till 447 299 (395 856) tkr. Av de totala underskotten

avser 445064 (393 570]) tkriSverige och haringen tidsbegransning, 138 (113) tkri Tyskland
och haringen tidsbegransning samt 2 097 (2 173) tkr avser USA dar det arliga underskottet har
entidsbegransning pa 20 ar. | moderforetaget uppgar det skattemassiga underskottsavdraget

till 95 466 (82 586) tkr och haringen tidsbegransning.

Uppskjutna skattefordringar avseende dessa skattemassiga underskottsavdrag har inte redo-

visats, da de foreligger en viss osdkerhet dver mojligheten att utnyttja dem mot skattepliktiga
overskottinartid och att de darmed inte uppfyller kriterierna for redovisning enligt IAS 12.
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26 Andelarikoncernféretag

Moderforetaget

2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 323380 273769
Aktieagartillskott 38259 49610
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 361639 323379
Ingaende nedskrivningar -185733 -136123
Resultat fran andelar i koncernforetag -38259 -49611
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -223992 -185734
Utgaende restvarde 137646 137646

Fran och med 2016 har aktiedgartillskotten till det heldgda dotterforetaget SciBase AB
beslutats belasta moderforetagets resultat och inte redovisas som finansiell anlaggnings-
tillgang. Aktieagartillskotten som kostnadsforts uppgar till 38 259 (49 611) tkr.

Koncernstruktur
Koncernen bestar av moderforetaget SciBase Holding AB och dotterféretagen SciBase AB
och SciBase Intressenter AB. SciBase AB har dven tva dotterforetag, ett i USA, SciBase Inc.,

ochettiTyskland, SciBase GmbH. Nedan aterfinns en kort beskrivning av bolagens verksamhet.

SciBase Holding AB (moderforetag)

Moderforetaget SciBase Holding AB, med sate i Stockholm, &r ett svenskt aktiebolag och
bildadesimaj 2009 vid en omstrukturering av SciBase koncernen. Den operativa verksam-
heten bestar av konsultstod till den 6vriga Koncerneniform av VD, CFO och évrig ekonomi-
funktion. Bolagets huvudsakliga uppgift ar av finansiell karaktar for att finansiera Koncernens
operativaverksamhet.

SCIBASE ARSREDOVISNING 2017

SciBase AB (dotterféretag)

Dotterforetaget SciBase AB ar ett svenskt medicintekniskt bolag grundat 1998 och ar
verksamtinom branschen for medicinteknik och utvecklar och séljer hjalpmedel fér hud-
cancerdiagnostik. | bolaget och dess dotterforetag sker all vasentlig verksamhet i Koncernen.

SciBase Inc (dotter dotterféretag)
Dotterforetaget SciBase Inc. bildades 2006 for att hantera SciBase koncernens administrativa
sporsmal i USA. Idag skeringen operativ verksamhet i bolaget.

SciBase GmbH (dotter dotterféretag)
Dotterféretaget SciBase GmbH bildades 2015 for att driva SciBase koncernens saljfokus i
koncernens for narvarande viktigaste marknad, Tyskland.

SciBase Intressenter AB (dotterféretag)

Dotterféretaget SciBase Intressenter AB bildades 2006 for att hantera SciBase koncernens
optionsprogram. Idag sker ingen operativ verksamhet i bolaget.

27 Fordringar hos koncernféretag

Moderforetaget
2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 4796 5848
Overférda medel/Reglerade fordringar — netto 1660 -1052
Utgaende ackumulerat anskaffningsvérde 6456 4796
Utgaende restvéarde 6456 4796

Utgdende varde avser fordringar pa dotterforetag SciBase AB.



28 Eget kapital och dgarférhallande

Beskrivning av delari eget kapital
Nedan beskrivs vad som utgor de olika delarna som ingar i eget kapital.

Aktiekapital

Aktiekapitalet i SciBase Holding AB bestarav 16 618 101 aktier. Samtliga aktier ar av
samma aktieslag, berattigar till en rost per aktie och har rétt till samma andel i bolagets
tillgangar och vinst. Kvotvardet for aktien ar 3,7 kr per aktie. Samtliga aktier ar fullt betalda
ochinga aktier arreserverade for 6verlatelse. Inga aktier innehas av bolaget sjalvt eller
dess dotterforetag.

Ovrigt tillskjutet kapital
Ovrigt tillskjutet kapital utgérs av kapital tillskjutet av koncernens dgare samt inbetalt
optionskapital for teckningsoptionsprogram.

Reserver
Ireserveringar férandringar i omrakningsreserven och verkligtvardereserven.

Omrdkningsreserv

Omrakningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid omréakning

av finansiellarapporter fran utlandska verksamheter som har upprattat sina finansiella
rapporterienannan valuta dn den valutasom koncernens finansiella rapporter presenteras
i. Moderforetaget och koncernen presenterar sina finansiella rapporter i svenska kronor.
Ackumulerad omrakningsdifferens redovisas i resultatet vid avyttring av utlandska
verksamheten.

Verkligtvdrdereserv

Verkligtvdrdereserven innefattar den ackumulerade nettoférandringen efter skatt av
verkligt varde pa finansiella tillgangar som kan saljas fram till dess att tillgangen bokas
bort fran balansrakningen.

NOTER

Reserver

Koncernen vér\égzlsigrt\-l Omrélr(lr;g?‘-’ r:sue“r'\rlgar
Ingaende redovisat virde 2016-01-01 94 -20 74
Arets forandring -6 87 81
Overfort till arets resultat - - -
Skattiovrigt totalresultat 1 - 1
Utgaende redovisat viarde 2016-12-31 89 67 156
Ingaende redovisat varde 2017-01-01 89 67 156
Arets forandring 2 -39 -37
Overfort till arets resultat - - -
Skattiovrigt totalresultat 1 - 1
Utgaende redovisat varde 2017-12-31 92 28 120

Balanserat resultat inklusive arets resultat
Ibalanserat resultat inklusive arets resultat ingar ackumulerade resultat samt arets resultat.

Aktiekapitalets fordelning

Ovrigt till-
Koncernen Antal aktier, st Aktiekapital skjutet kapital
Perden 1 januari 2016 8284768 30654 428468
Minskning av aktiekapital
Nyemission
Inbetalning optionsprogram
Perden 31 december 2016 8284768 30654 428468
Perden 1 januari 2017 8284 768 30654 428468
Minskning av aktiekapital
Nyemission 8333333 30833 34925
Inbetalning optionsprogram
Perden 31 december 2017 16 618 101 61487 463393
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Aktiekapital och dgarforhallande

Andel av kapital

De storsta aktiedgarna 2017-12-31 Totalt antal aktier ochroster
SEB Venture Capital 2107295 12,7%
SEB Pensionsstiftelse 2089698 12,6%
Fouriertransform Aktiebolag 2 007250 12,1%
Anders Walldov 675000 4,1%
Nordnet pensionsfoérsakring 596 580 3,6%
OmegaFund IV, L.P. 549994 3,3%
John Fallstrom/Rothesay Ltd 538682 3.2%
AvanzaPension 485505 2,9%
LMK Venture Partners AB 471347 2,8%
Livsmedelsbérsen AB 461076 2,8%
Ovriga 6635674 39,9%
Total 16 618 101 100%

Ovan beskrivs dgarforhallandet i SciBase Holding AB. 2017-12-31 har bolaget 1 220 (1 158) aktieagare.

Aktiekapitalets utveckling

Antal aktier Antal aktier Antal aktier Kvotvérde per Aktiekapital efter
Tidpunkt Handelse avprefl avpref 2 avpref3 Stamaktier Totalt antal aktier aktie, kr forandring, kr Teckningskurs, kr
dec-08 Bolagets bildande 257156 497920 0 150000 905076 0,11 100000 0,11
jul-09 Nyemission 500000 1405076 0,11 155244 50,00
nov-09 Nyemission 300000 1705076 0,11 188390 50,00
nov-09 Omstampling -257156 -497 920 -800000 1555076 1705076 0,11 188390 -
nov-10 Kvittningsemission 306 497 2011573 0,11 222 255 50,00
nov-10 Kvittningsemission 74850 2086423 0,11 230525 9,75
nov-10 Kvittningsemission 730462 2 816885 0,11 311232 9,75
feb-13 Kvittningsemission 158315 2975200 0,11 328724 9u,75
sep-13 Kvittningsemission 84189761 87164961 0,11 9630679 1,00
sep-13 Utjdmningsemission 16630428 103 795389 0,11 11468141 0,11
okt-13 Riktad emission 29777590 133572979 0,11 14758206 0,84
dec-13 Foretradesemission 17 866 544 151439523 0,11 16732 244 0,84
jan-14 Riktad emission u7 644 144 199083667 0,11 21998253 0,84
feb-14 Kvittningsemission 252263 199335930 0,11 22026125 1,00
feb-14 Utjamningsemission 54804 199390734 0,11 22 032180 0,11
maj-15 Sammanlaggning av aktier -194 405 966 4984768 b,u2 22 032180 -
maj-15 Minskning av aktiekapital 4984 768 3,70 18 443642 -
maj-15 Nyemission 3300000 8284768 3,70 30653642 50,00
dec-17 Nyemission 8333333 16618101 3,70 61486974 9,00

Ovan beskrivs aktiekapitalets utveckling sedan SciBase Holding AB bildades.
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29 Incitamentsprogram

AktiedgarnaiBolaget beslutade pa extra bolagsstdmma den 28 april 2015 att infora ett
incitamentsprogram riktat till ledande befattningshavare, vissa anstallda och framtida
nyckelpersoneriSciBase Holding AB samt styrelseledaméterna Tord Lendau, Carsten
Browall och Stig Ollmar genom emission av hogst 553 863 teckningsoptioner. Samtliga
teckningsoptioner emitterades vederlagsfritt till dotterbolaget SciBase Intressenter AB,
med ratt och skyldighet att vidaret6verlata teckningsoptionerna till ovannamnda personkrets
till marknadsvarde. En forutsattning for att tilldelas teckningsoptioner under incitaments-
programmet ar att den blivande optionsinnehavaren undertecknar ett sarskilt hembudsavtal
med Bolaget som bland annat ger Bolaget ratt att i vissa situationer [6sain tecknings-
optionerna. Villkoreniteckningsoptionsprogrammet var i samband med utgivandet i
korthet foljande:

« Varje teckningsoption berattigade till nyteckning av 1 aktie

o Losenkurs sattes till 65 SEK/aktie

o Marknadspriset per option, berdknat enligt Black & Scholes, var SEK 1,14 per aktie.
o Teckning av aktier med hjalp av teckningsoptioner kan ske den 1 juni 2020.

Betalning motsvarande det berdknade marknadsvardet ska erlaggas for teckningsoptionerna
varfér nagon skattemadssig forman inte bor uppsta och Bolaget saledes inte kommer drabbas
av kostnader for sociala avgifter eller dylikt. Nagra atgarder for sakring har darfor inte ansetts
nodvandiga. En mindre administrativ kostnad drabbar Bolaget vid emission och teckning.

Vid utgangen av 2017 har 392 317 teckningsoptioner 6verlatits. Detta skedde i samband
med inférandet av programmet och till det berdaknade marknadspriset. Teckningsoptionerna
kan utnyttjas for teckning av nya aktier fran och medijuni 2020.

gnligt villkoren fér optionsprogrammet skaivissa fall omberakning ske av teckningskurs
och det antal aktier varje option berattigar till teckning av. Omrakning har skett i ett forsta
steg efter enimaj 2015 genomford nyemission. Omrakningen skedde dock enbart paden
delavemissionen som “ankarinvesterarna” dvs huvudaktiedgarna garanterade, MSEK 50.
Efter omrakning ar var ny teckningskurs SEK 54,16 och varje option berattigade till teckning
av 1,2 aktie. Efter genomford foretradesemissioni december 2017 har en andra omrakning
skett. Efter omrdkning ar teckningspriset per aktie SEK 52,85 och varje teckningsoption
berattigar till teckning av 1,3 aktier. Den maximala utspadningseffekten vid fullt utnyttjande
av samtliga teckningsoptioner uppgar till cirka 3,9% av aktiekapitalet och antalet roster.

NOTER

30 Stallda sakerheter och Eventualférpliktelser

Koncernen Moderforetaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Foretagsinteckningar 600 - - -
Fondmedel sparrade for
hyresgaranti 960 960 - -
Kapitaltackningsgaranti - - 55000 55000

Foretagsinteckning om 600 tkr avser hyresgaranti for huvudkontorets nyalokaler i Sundbyberg
medan 960 tkr avser hyresgaranti for huvudkontorets tidigare lokaler som ej vid arsskiftet
hade aterlamnats. Detta gjordesiborjan av2018.

Moderforetaget har stallt ut en kapitaltackningsgaranti gentemot det heldgda dotter-
foretaget SciBase AB om maximalt 55 000 tkr gallande till och med utgangen av ar2017.
Motsvarande garanti fanns aven under 2016.

31 Vasentliga handelser efter balansdagen

Inga hdndelser av vasentlig art har intraffat efter arets utgang.

32 Alternativa nyckeltal

Detta avsnitt innehaller en avstamning av vissa alternativa nyckeltal [APM]) mot narmast
avstamningsbara posteride finansiella rapporterna. Redovisningen av APMs har begrans-
ningar som analyshjalpmedel, och skainte betraktas utan sammanhang eller som ersattning
for finansiella matt som upprattats enligt IFRS. APMs redovisas for att forbattrainvesterarnas
utvardering av pagaende rorelseresultat, som hjélp vid prognos av kommande perioder och
for att forenkla en meningsfull jamforelse av resultat mellan perioder. Ledningen anvander
dessa APMs for att bland annat utvardera lopande verksamhet jamfort med tidigare resultat,
forintern planering och prognoser samt for berdkning av viss prestationsrelaterad ersattning.
De APMs som redovisas i denna arsredovisning kan skilja sig fran matt med liknande
beteckningar som anvands av andra bolag.

Bruttomarginal, % 2017 2016
Bruttoresultat 2425 2220
Nettoomsattning 6859 6 436
Bruttomarginal (%) 35,4% 34,5%
Definition

Bruttoresultat dividerat med nettoomsdttning.
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Orsak till anvandning

Bruttomarginalen visar skillnaden mellan nettoomsattning och kostnad for salda varor
iprocent avomsattningen. Bruttomarginalen paverkas av flera faktorer sasom produkt-
mix, prisutveckling, valutakursférandringar, effektivitet i tillverkningsprocesser etc.

Det ar ett viktigt matt da det visar och ger lasaren en battre forstaelse av utvecklingen

av koncernens verksamhet.

Soliditet (%) 2017 2016
Totalt eget kapital 115724 92 705
Totalatillgangar 127912 102 106
Soliditet (%) 90,5% 90,8%

Definition
Periodens utgdende eget kapital dividerat med periodens utgaende balansomslutning.

Orsak till anvandning
Visar pa Koncernens finansiella uthallighet och hur stor andel som &r finansierad

av eget kapital.

Skuldsattningsgrad (ggr) 2017 2016
Summa skulder 12188 9401
Eget kapital 115724 92 705
Skuldsattningsgrad (ggr) 0,11 0,10
Definition

Totala skulder i férhallande till eget kapital.

Orsak till anvandning
Visar pa hur stor andel av Koncernens som ar finansierad med "lanat” kapital.
Arnarakopplat till Konvernens soliditet.

Resultat per aktie, efter utspadning (sek) 2017 2016
Aretsresultat -42 4BL -53086
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 8493 8285
Resultat per aktie (sek) -5,00 -6,41

Definition

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning.

Resultat per aktie efter utspadning ar detsamma som fore utspadning da utestaende teck-
ningsoptionerinte inkluderats i berakningen da detta skulle ge en mindre forlust per aktie.

Orsak till anvandning
Visar pa det underliggande vardet per aktie av Koncernens verksamhet.
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Eget kapital per aktie (sek) 2017 2016
Eget kapital 115724 92 705
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 8493 8285
Resultat per aktie (sek) 13,63 11,19
Definition

Eget kapital dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning.

Orsak till anvandning

Ger ett matt pa Koncernens substansvarde per aktie och kan stallas i relation till

faktisk borskurs.

Genomsnittligt antal aktier (tusental) 2017 2016
IB antal aktier - (2017 = 11,7 manader av aret) 8285 8285
Nyemission dec-2017 8333 0
UB antal aktier - (2017 = 0,3 manader av aret) 16618 8285
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 8493 8285
Definition

Genomsnittligt antal utgivna aktier.

Orsak till anvandning
Genomsnittligt antal aktier ger en mer rattvisande bild av resultat och eget
kapital per aktie da antal aktier kan férandras under ett ar.

33 Vinstdisposition

Till arsstammans forfogande finns foljande fritt eget kapital:

Overkursfond, kr 463445671
Ansamlat resultat, kr ~ -239283 543
Arets resultat, kr -41 970906
Summa 182 191 222

Styrelsen foreslar att till férfogande staende vinstmedel

182191222
182191 222

overforsinyrakning

Ingen utdelning foreslas.



Intygande

Resultat- och balansrakningar kommer att faststallas pa arsstamma den 16 maj2018.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens stallning och resultat. Arsredovisning
har upprattatsienlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderbolagets stallning och resultat. Férvaltningsberattelsen
for koncernen och moderféretaget ger en rattvisande 6versikt 6ver utvecklingen av koncernens och moderfaéretagets verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderforetaget och de féretag som ingarikoncernen starinfor.

Stockholm 25 april, 2018

Simon Grant Tord Lendau
Verkstdllande direktér Styrelseordférande
Per Aniansson Renee Aguilar-Lucander Thomas Eklund
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Diana Ferro Thomas Taapken
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var Revisionsberattelse har lamnats den 25 april 2018.

PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg
Auktoriserad revisor
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REV] S] O n S b e ratte I Se Till bolagsstammani SciBase Holding AB (publ), org.nr 556773-4768

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vihar utfért enrevision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for SciBase Holding AB (publ] for ar2017.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa
sidorna29-671idetta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla vasent-
liga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella
stallning per den 31 december 2017 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprattatsienlighet med ars-
redovisningslagen och ger eniallavasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den
31 december 2017 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och arsredo-
visningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med ars-
redovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller koncern-
ensresultatrakning och rapport éver finansiell stallning samt
resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget.

Grund fér uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till moderbolaget
och koncernen enligt god revisorssediSverige och hari
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vianser att de revisionsbevis vi harinhamtat ar tillrack-
ligaoch andamalsenliga som grund for vara uttalanden.
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Ovrig upplysning

Revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen
forrakenskapsaret 2016 har utfoérts av en annan revisor som
l[amnat enrevisionsberdttelse daterad 25 april 2017 med
omodifierade uttalandeniRapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen.

Annan information Gn drsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokumentinnehaller dven annaninformation an ars-
redovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 1-28 och 68-74. Det ar styrelsen och verkstallande
direktdren som har ansvaret fér denna andrainformation.
Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte dennainformation och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

I samband med var revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information
som identifieras ovan och 6vervdga om informationen i
vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar
vidven den kunskap viiovrigt inhamtat under revisionen
samt bedémer om informationeni évrigt verkar innehalla
vdsentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
dennainformation, drar slutsatsen att den andrainforma-
tioneninnehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att
rapportera detta. Viharinget att rapporteraidet avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
upprattas och att de ger enrattvisande bild enligt arsredo-
visningslagen och, vad gédller koncernredovisningen, enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sa som
de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen

och verkstallande direktoren ansvarar dven fér deninterna
kontroll som de bedomer &r nddvandig for att upprattaen
arsredovisning och koncernredovisning sominte innehaller
nagravasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstallande direkttren
for bedémningen av bolagets och koncernens férmaga att
fortsattaverksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt,
om foérhallanden som kan paverka formagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrel-
sen och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphéramed verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huru-
vida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessaberor pa oegentligheter eller pa fel, och att lamna en
revisionsberattelse sominnehaller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet aren hog grad av sakerhet, men aringen garanti for
att enrevision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller fel och anses varavasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka

de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.



Enytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa Revi-
sorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/
revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisions-
berattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi dven utfért enrevision av styrelsens och
verkstallande direktérens forvaltning fér SciBase Holding AB
(publ) forar2017 samt av forslaget till dispositioner betraff-
ande bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslagetiforvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget
och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och hari
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vianser att de revisionsbevis vi harinhamtat ar tillrack-
ligaoch andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets

och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
staller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angeldgenheter. Dettainnefattar bland
annat att fortlépande bedéma bolagets och koncernens
ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation
arutformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldagenheteri évrigt kontrolleras pa
ett betryggande satt. Den verkstallande direktoren ska skota
den l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar n6d-
vandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i dverens-
stdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta
revisionsbevis for att med enrimlig grad av sékerhet kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoreninagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

e panagotannatsatt handlatistrid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

REVISIONSBERATTELSE

Rimlig sakerhet daren hég grad av sakerhet, meningen garanti
for att enrevision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som

kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar

forenligt med aktiebolagslagen.

Enytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning dr en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den 25 april 2018
PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg
Auktoriserad revisor
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

STYRELSE

Enligt bolagsordningen ska Bolagets styrelse besta av lagst
tre och hégst sjuledamoter, med upp till sju suppleanter.
Bolagets styrelse bestar for ndrvarande av sex ordinarie
styrelseledamaéter, inklusive styrelsens ordférande, samt en
suppleant. Samtliga styrelseledamoter och suppleanten ar
valda fram till slutet av kommande arsstamma. Information
om styrelseledamoterna foljer nedan.

TORD LENDAU
Fodd 1957, styrelseordférande sedan 2014.

Utbildning och erfarenhet

Tord har lang erfarenhet fran uppdrag som VD i olika MedTech-
bolag och fran styrelseuppdrag hos bade svenska ochinter-
nationella bors- och dgarledda bolag. Tord har bland annat
varit VD pa Synectics Medical Inc., Synectics Medical AB,
Dantec AS och Artimplant AB och har haft ledande befatt-
ningar pa Medtronic och Sandvik MedTech. Tord &r utbildad
gymnasieingen;jor och har studerat industriell ekonomii
Linkoping (1980-1984). Utover sitt uppdrag som styrelse-
ledamot foreldser Tord pa kurser for foretagsledare.

Pagaende uppdrag
Styrelseordférande i Promimic AB, ENCare AB, Hubbster AB

och Embedded Nano Europe AB. Styrelseledamot i Seafire AB,

Vitrolife AB, Lendau Capital AB, Sweden NanoTech/IVA och
Bostadsrattsforeningen Strandvagspalatset. Styrelsesupple-
antiLeaderIsland AB och styrelseledamot samt ordférande
irevisionsutskottet i Vitrolife AB. Medlem i juryn for Arets
Nanotechbolag pa Sweden NanoTech/IVA.

Innehav i SciBase
Innehavare av 29 675 aktier samt 55 386 teckningsoptioner
av serie 2015/2020.

Oberoende
Tord ar oberoende i férhallande till Bolaget och Bolagets
ledning, samt till Bolagets storre aktiedgare.
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THOMAS EKLUND
Fodd 1967, styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning och erfarenhet

Thomas ar fristaende radgivare och investerare och har
cirka 25 ars erfarenhet fran seniora positioner inom bland
annat bank-, life sciences och vardsektorn. Thomas har bland
annat varit VD och koncernchef for Investor Growth Capital
(numera Patricia Industries) 2002-2012, Investment
Director vid Alfred Berg ABN AmRO Capital Investment AB,
VP pa Handelsbanken Markets samt styrelseledamot i life
sciences-bolag sasom Swedish Orphan International AB
och Carmel Pharma AB. Thomas har en MBA fran Handels-
hogskolaniStockholm.

Pagaende uppdrag

Styrelseordforande i Sedana Medical AB (publ), Moberg
Pharma AB (publ), Itrim Holding AB och Calliditas Therape-
utics AB. Styrelseledamot i Swedencare AB (publ), Boule
Diagnostics AB, Biotage AB, Surgical Science Sweden AB,
Rodebjer Form AB, Memira Holding AB, Excillum Aktiebolag,
Neoventa Medical AB, TEDCAP AB och Eklund konsulting AB.

InnehaviSciBase
Innehavare av 137 792 aktier (via Eklund konsulting AB).

Oberoende
Thomas &r oberoende i forhallande till Bolaget och Bolagets
ledning, samt till Bolagets storre aktiedgare.

DIANA FERRO
Fodd 1966, styrelseledamot sedan 2017

Utbildning och erfarenhet

Diana arbetar som VD fér Medskin Solutions Dr Suwelack AG,
ett bolag med ¢ver 130 anstalldai Europa, USA och Asien.
Diana har bred erfarenhet fran seniora positioner inom
ldkemedels- och MedTech-industrinisaval USA som Europa.
Diana har en MBA fran University of Hamburg och har aven
last divrse fortsattningsutbildningar, bland annat Medical
Marketing vid UCLA (University of Los Angeles).

Pagaende uppdrag
Koncernchef pa Medskin Solutions DR Suwelack AG.

Innehavi Scibase
Innehavare 11 000 aktier.

Oberoende
Diana ar oberoende i forhallande till Bolaget och Bolagets
ledning, samt till Bolagets storre aktiedgare.

THOMAS TAAPKEN
Fodd 1965, styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning och erfarenhet

Thomas har bred erfarenhet fran seniora positioner inom

life sciences-sektorn, bland annat som VD och CFO pa
Epigenomics AG dar han ledde processen for marknads-
foringsgodkannande av bolagets produkt hos FDA samt

dess efterfoljande lansering pa den amerikanska marknaden.
Thomas har ocksa arbetat pa Sanovi och enrad riskkapital-
bolagi Tyskland och USA. Thomas har en Ph.D. i organisk kemi
fran Technical University of Berlin och har ocksa studerat
ekonomi, kemi och fysik vid University of Géttingen.

Pagaende uppdrag
CFO pa Medigene AG. Styrelseledamot i Immunic AG.

Oberoende
Thomas dr oberoende i forhallande till Bolaget och Bolagets
ledning, samt till Bolagets storre aktieagare.

InnehaviScibase
Innehavare av 4 000 aktier.

PER ANIANSSON
Fodd 1966, styrelseledamot sedan 2014.

Utbildning och erfarenhet

Per arbetar som Investment Director pa Fouriertransform
Aktiebolag och ar deras styrelserepresentant i Bolagets
styrelse. Per har 20 ars erfarenhet inom life sciences med
investeringar inom saval nystartade bolag till storre noterade



bolag. Per har tidigare innehaft positioner pa Industri-
varden, Siemens och Innovationskapital och har dven sex
ars erfarenhet som managementskonsult pa Accenture
och Arthur D Little med huvudsakligt fokus pa lakemedels-
och MedTech-branschen. Per sitter daven som styrelse-
ledamot i tva brittiska MedTech-bolag. Per har en M.Sc.
iteknisk fysik fran Chalmers Tekniska Hogskola och en
MBA fran INSEAD.

Pagaende uppdrag

Investment director pa Fouriertransform Aktiebolag.
Styrelseledamot och verkstallande direktoriPerma
Ventures AB. Styrelseledamot i Smart Eye Aktiebolag
(publ), Anian AB, AAC Microtec AB, Ossdsign AB, Re:
NewCell AB, Origin Sciences Ltd., Star Syringe Ltd.,
samt Stiftelsen Bota Cancer.

Oberoende

Per ar oberoende i forhallande till Bolaget och Bolagets
ledning, meninte i férhallande till Bolagets storre
aktiedgare.

InnehaviSciBase
Innehavare av 10 000 aktier.

RENEE AGUIAR LUCANDER
Fodd 1962, styrelseledamot sedan 2014.

Utbildning och erfarenhet

Renee ar VD for Calliditas Therapeutics AB och var
tidigare partner pa Omega Funds Management UK L.L.P.
Renee hartidigare erfarenhet fran ledande investment-
banker i USA och Europa med fokus pa forvary, avyttring
och finansiering av tillvéxtforetag, samt pa 3i Group Plc.
iLondon med fokus painvesteringar inom halsovard
och life sciences. Renee har stor erfarenhet fran styrelse-
arbete i dgarledda samt publika bolag verksammainter-
nationellt. Renee har en BA i finans fran Handelshég-
skolan i Stockholm och en MBA fran INSEAD.

Pagaende uppdrag

Managing partner pa Positive Capital Partners. Extern VD pa
Calliditas Therapeutics AB. Styrelseordférande pa Simparel
Inc och styrelseledamot i Medcap AB.

Oberoende
Renee ar oberoende i forhallande till Bolaget och Bolagets
ledning, [samt i forhallande till Bolagets storre aktiedgare.]

Innehav i Scibase
Inget innehav av aktier eller andra vérdepapper.

PER NORDBERG
Fodd 1956, styrelsesuppleant sedan 2017.

Utbildning och erfarenhet

Per Nordberg har bred erfarenhet fran VD- och styrelse-
posterinom bland annat inom lakemedels-, finans- och
bilindustrin, savaliSverige som globalt. Per Nordberg var
vidare VD hos Bolagets huvudagare Fouriertransform AB
under perioden 2010-juni 2017. Per Nordberg ar utbildad
civilekonom vid Handelshégskolan i Stockholm.

Pagaende uppdrag

Styrelseledamot i SMP Parts Aktiebolag, Alelion Energy
Systems AB, Powercell Sweden AB (publ], Inxide AB, SMPP
Holding AB, Sotendas Symbios Fastigheter AB. Styrelse-
ledamot och VD i Executive Management Consulting
Stockholm EMCAB.

Oberoende
Per ar oberoende i férhallande till Bolaget och Bolagets

ledning, meninteiforhallande till Bolagets storre aktiedgare.

InnehaviScibase
Ingetinnehav av aktier eller andra vardepapper.

REVISOR

Det registrerade revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers
AB ("PwC") nyvaldes vid arsstamman 2017 till Bolagets
revisor med Magnus Lagerberg som huvudansvarig revisor.
Magnus Lagerberg ar auktoriserad revisor samt medlem i
FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige. PwC har
kontorsadress PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21,
113 97 Stockholm. Magnus Lagerberg nas vi PwC:s adress.
Framtill arsstamman 2017 var det registrerade revisions-
bolaget Ernst & Young Aktiebolag revisoriBolaget, med
auktoriserade revisorn Bjorn Ohlsson som huvudansvarig
revisor. Aven tidigare huvudansvarige revisorn Bjérn Ohlsson
armedlemiFAR.
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Ledning

SIMON GRANT
Fodd 1967, VD sedan 2014.

Utbildning och erfarenhet

Simon har bred erfarenhet fran MedTech-branschen, sarskilt
fran positioner relaterade till kommersialisering av diagnos-
tikprodukter. Simon har innehaft ledande operationella
befattningar pa saval MedTech-bolagiuppstartsfas,

sasom Synectics Medical AB och Neoventa Medical AB, som
etablerade multinationella féretag sasom Medtronic Inc.
Simon har en civilingenjérsexamen inom elektroteknik.

Pagaende uppdrag
Styrelseledamot i ExScale Biospecimen Solutions AB.
Styrelsesuppleant [och deldgare]ilnanga AB.

Innehav i SciBase

Innehavare av 12 269 aktier och 166 159 teckningsoptioner
serie 2015/2020.

MICHAEL COLERUS
Fodd 1962, CFO sedan 2014.

Utbildning och erfarenhet
Michael var tidigare CFO pa Aerocrine AB (publ) i samband

med att bolaget noterades pa Nasdag OMX Stockholm ar 2007.

Innan Michael tilltradde som CFO for Aerocrine arbetade

han som business controller for olika affarsomraden inom
Pharmacia & Upjohn-koncernen. Michael har en civilekonom-
examen fran Uppsala Universitet.

Pagaende uppdrag -
InnehaviSciBase

Innehavare av 5 555 aktier och 55 386 teckningsoptioner
serie 2015/2020.

TOBIAS BERGENBLAD
Fodd 1973, Global Sales Director sedan 2015.

Utbildning och erfarenhet
Tobias har mangarig erfarenhet inom férsaljning och marknads-
foring av MedTechprodukter vid multinationella foretag.
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Han har tidigare arbetat pa Hudson RCI, Maguet Critical Care
AB och Aerocrine AB (publ). Inom Aerocrine arbetade Tobias
som International Sales Director for AsiaPacregionen.

Pagaende uppdrag -

InnehaviSciBase
Innehavare av 2 136 aktier.

ANNA DANSTROM
Fodd 1976, Supply Chain & Production Manager sedan 2016.

Utbildning och erfarenhet

Anna har cirka 15 ars erfarenhet fran MedTech-branschen
och har arbetatinom enrad internationella MedTech-bolag.
Annahar bland annat arbetat pa St. Jude Medicals dar hon
arbetade med enrad projekt relaterade till [global teknologi-
overforing] och hon har aven erfarenhet fran FDA-relaterade
processer. Innan Anna tilltradde sin nuvarande tjanst var hon
ansvarig for utveckling av elektroder pa SciBase. Anna har M.
Sc.iTeknisk Biologi fran Linkdpings Tekniska Hogskola.

Pagaende uppdrag -

InnehaviSciBase
Innehavare av 5 555 aktier.

NIKLAS JAKOBSSON
Fodd 1968, Director Quality Assurance & Regulatory Affairs
sedan 2016.

Utbildning och erfarenhet

Niklas har nastan 20 ars erfarenhet fran MedTech-branschen
med sarskild erfarenhet fran bolag verksamma pa den amerik-
anska marknaden. Niklas har erfarenhet inom forskning och
utveckling, produktion och kvalitetssakring pa bland annat
Siemens Elema, HotSwap AB och Millicore AB. Niklas arbetade
vidare fram till augusti 2017 som kvalitetsansvarig pa Ginolis
AB vilkatidigare ansvarade for tillverkningen av SciBases
elektrod fore det att tillverkningen évertogs av Bolaget.
Niklas ar utbildad civilingenjoérinom teknisk fysik och
elektroteknik fran Link6pings universitet.

Pagaende uppdrag

Styrelseledamot och VD p& Raise-In AB. Kassor pa Alvsjo AlK
Simning.

Innehav i SciBase

Innehavare av 5 555 aktier (via Raise-In AB).

DAVID MELIN
Fodd 1985, Director Product Development sedan 2017.

Utbildning och erfarenhet

David har arbetat med produktutveckling pa SciBase
sedan ar 2013 med sarskilt fokus pa hardvaruutveckling
och systemdesign. David har dven tidigare erfarenhet av
produktutveckling och testautomatisering som konsult.
David ar utbildad civilingenjér inom maskinteknik med
inriktning mot mekatronik fran Kungliga Tekniska
Hogskolan i Stockholm.

Pagaende uppdrag
Styrelsesuppleant pa Annette Melin Konsult AB.

Innehav i SciBase
Innehavare av 1 000 aktier samt 5 000 teckningsoptioner
serie 2015/2020.

PER SVEDENHAG
Fodd 1958, VP Business Development & Marketing sedan 2015.

Utbildning och erfarenhet

Perharmeran 20 ars erfarenhet fran arbete med produkt-
ledning, marknadsfaring och affarsutvecklinginom MedTech-
sektorn och har tidigare arbetat bl.a. vid Gambro Engstrom,
RacalRedac Ltd., Siemens€Elema AB, XCounter AB (publ) och
Innoventus Project AB. Per har en civilingenjérsexamen i
elektroteknik fran Kungliga Tekniska Hogskolan.

Pagaende uppdrag
Styrelseordférande i Ekonomiska Foreningen Hersby
Aker Au.p.a.

InnehaviSciBase
Innehavare av 2 068 aktier och 25 000 teckningsoptioner
serie 2015/2020.



Ordlista

CE-markning €n obligatorisk markning om 6verensstam-
melser for att visa att produkter som saljs inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet (EES) sedan 2008 uppfyller
regelverkets krav, samt att féreskrivna kontrollprocedurer
efterlevs. CEmarkning finns dven pa produkter som saljs
utanfor EES som tillverkas i, eller avsedd att saljas i, EES.

Dermatoskop Ett speciellt forstoringsglas forsett med
belysning for att fa en tydligare bild av hudféréndringen.

Elektrisk impedansspektroskopi, Electrical Impedance
Spectroscopy (EIS) Ett matt paden 6vergripande impedans
som uppstarivavnaden vid vaxelstromien serie frekvenser.
Den mats genom att man skickar en omarkbar vaxelstrom
mellan banden pa elektroden som monteras pa toppen av
sonden och mater strommen.

FDA U.S.Food and Drug Administration ar den amerikanska
myndighet som kontrollerar alla aspekter inom utveckling,
tillverkning och kommersialisering av [dkemedelsprodukter
och medicintekniska produkter i USA.

Histopatologi Avser mikroskopisk undersokning av vavnad
isyfte att studera sjukdomsmanifestationer.

Ickemelanom hudcancer Basalcells och Skivepitelcancer
(skiljer sig fran melanom hudcancer).

IDE Investigational Device Exemption En IDE tilldter prov-
ningsenheten att anvandas i en klinisk studie for att samlain
sakerhets och effektivitetsdata som kravs for att stodja ett
Pre Market approval (férhandsgodkannande]ansdkan i USA.

Incidens Antalet nyafall.

Key opinion leaders (KOL) (Ledande Opinionsbildare)
Lakare som anses vara opinionsledare inom omradet.

Malignt melanom Den farligaste formen av hudcancer och
bestar av canceripigmentbildande melanocuyter.

Metastas Entumor som spridit sig till andra organ &n dar
den primara tumaéren finns.

Nevi Fodelsemarke.
Nevisense® Registrerat varumarke.

Patolog €nspecialistipatologi; specifikt en lakare som
tolkar och diagnostiserar de férandringar som orsakas av
sjukdomarivavnader och kroppsvatskor.

PMA Pre Market Approval Férhandsgodkannande kravs for
alla klass lllenheter for godkannande fran FDA i USA.

Point of care Ettinstrument som kan anvédndas vid under-
sokningstillfallet ochiundersékningsrummet, d.v.s.ingen
separat plats eller tillfalle behovs.

Proof of principle Proof of Principle ar ett tidigt stadiumi
utvecklingen ndr en metodik har visat sig ha den basala
effekt man efterstravar.

Readerstudie Lasarstudie med ldkare som utvarderar
kliniska bilder, samt ev. annan klinisk information.

Sensitivitet Antalet melanom som korrekt identifieras utav
det totala antal melanom som undersoks.

Specificitet Antalet godartade lesioner som korrekt identi-

fieras utav det totala antal godartade lesioner som undersdks.

TGA (Therapeutic Goods Administration) Regleringsorga-
net for terapeutiska varor (lakemedel, medicinsk utrustning,
genteknik och blodprodukter] i Australien.

Definitioner

Antal aktier fore utspadning vid utgangen av perioden
Antalet utgivna aktier fére utspadning vid slutet av perioden.

Antal anstallda (medelantal) Vagt snitt av antalet anstallda
under respektive period.

Avkastning pa eget kapital, % Arets resultat dividerat med
eget kapital.

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning
Genomsnittligt antal utgivna aktier efter utspadning.

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning
Genomsnittligt antal utgivna aktier fére utspadning
under perioden.

Periodens resultat per aktie efter utspadning

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier
efter utspadning. Resultat per aktie efter utspadning ar
detsamma som fore utspadning beroende pa att potentiella
stamaktierinte ger upphov till utspadningseffekt.

Periodens resultat per aktie fore utspadning
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal
aktier fére utspadning.

Rorelsemarginal (EBIT-marginal, %)
Rérelseresultat dividerat med intakter.

Rorelseresultat (EBIT)
Rorelseintakter minus rorelsekostnader.

Skuldsattningsgrad
Totala skulderifoérhallande till eget kapital.

Soliditet
Periodens utgaende eget kapital dividerat med periodens
utgaende balansomslutning.

Utdelning per aktie
Periodens utdelning dividerad med genomsnittligt antal
aktier efter utspadning.
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Valkommen till arsstamma

SciBase Holding AB, org. nr 556773-4768, valkomnar aktie-
dgarnatill arsstdmma den 16 maj 2018 kl. 17.00 i Setterwalls
Advokatbyras lokaler med adress Sturegatan 10 i Stockholm.

Anmadlan

Ratt att delta vid arsstamman har aktiedgare som arinfordi
den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken tisdagen den
9 maj 2018 och har anmalt sitt deltagande senast den 9 maj
2018, garna fore kl. 15.00. Anmalan gors per post till SciBase
Holding AB, Box 3337, SE-103 67 Stockholm, per e-post till
info@scibase.com eller per telefon till 08-410 620 00. Vid
anmalan ska uppges namn, person- eller organisationsnummer,
adress och telefonnummer. Fér anmadlan av antal bitraden
galler sammatid och adresser osv. Fullmakter, registrerings-
bevis och andra behérighetshandlingar maste varatillgang-
ligavid stamman, men kan med fordel skickas in till Bolaget i
samband med anmalan. Fullmaktsformular finns tillgangligt
paBolagets hemsida, www.scibase.com.

Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade maste
tillfalligt omregistrera aktiernaieget namn for att fa delta
vid arsstamman (s.k. rostrattsregistrering). For att denna
omregistrering ska vara genomférd den 9 maj 2018 maste
aktiedgaren underratta sin forvaltare om dettai god tid
fore dennadag.

Kommande informationstillfallen

Delarsrapport forsta kvartalet 2018 9 maj 2018
Halvarsrapport 21 augusti2018
Delarsrapport tredje kvartalet 2017 13 november 2018
Bokslutskommuniké februari2019

Samtliga rapporter, arsredovisningar och i férekommande
fall presentationer finns tillgangliga pa SciBase hemsida
www.scibase.com/investors. En tryckt arsredovisning
distribueras enbart tillinvesterare som uttryckligen begar
en sadan. Bestallning gors lampligen viainfo@scibase.com.

Besoksadress: Landsvdagen 39,172 63 Sundbyberg
Postadress: Box:3337, 103 67 Stockholm
Telefon: 08-410620.00 ¢ www.scibase.se
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