Bokslutskommunikeé

Oktober-decemberi siffror

Nettoomsattningen uppgick till 12 475 (8 598) tkr,
+U45%, rensat for valutaeffekter +57%.

Resultat efter skatt uppgick till -25 300 (-21 677] tkr.

Resultat per aktie uppgick till -0,06 (-0,10] kr.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick
till -20 824 (-12 5u8) tkr.

Bruttomarginalen uppgick till 63,0 (68,5])%.

Den totala elektrodforsaljningen i volym 6kade med
67% och nadde 28 634 (17 132] stycken.

Forsaljningen i volym till aterkommande kunder 6kade

med 48%.

Januari - decemberi siffror

Nettoomsattningen uppgick till 40 461 (29 705) tkr,
+36%, rensat for valutaeffekter +43%.

Resultat efter skatt uppgick till -87 063 (-65 579] tkr.

Resultat per aktie uppgick till -0,24 (-0,37] kr.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick
till -84 578 (-57 383] tkr.

Bruttomarginalen uppgick till 67,0 (71,0)%.

Den totala elektrodforsaljningen i volym 6kade med
38% och nadde 86 180 (62 210] stycken.

Forsaljningen i volym till aterkommande kunder 6kade

med 35%.

Viktiga handelser under kvartalet

Den totala forsaljningen 6kade med 45% (+57 %
rensat for valutaeffekter). Forsaljningen i Tyskland

inom hudcancersegmentet 6kade i kvartalet med 13 %

(19% i lokal valuta). Férsaljningen i USA inom
hudcancersegmentet 6kade med 84% (106 % i lokal
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valuta) medan férsaljningen inom segmentet hudens
barridr 6kade med 294 %.

Bruttomarginalen paverkades negativt under kvartalet
av valutautvecklingen (negativ paverkan pa éver 3 %),
forsta leverans av produkt till Castle Biosciences for
Klinisk studie, ett 6kat guldpris och fortsatta
investeringar for att ¢ka produktionskapaciteten.
SciBase och Castle Biosciences utdkade sitt
samarbetets- och licensavtal samt ingick laneavtal.
Styrelsen i SciBase beslutade om en nyemission pa
cirka 83 miljoner kronor och ett erbjudande att
konvertera utestdaende TO2-teckningsoptioner till
aktier.

SciBase meddelade om breddad patentportfdlj.

€n valberedning infér arsstdamma 2026 utsags.

Extra bolagsstamma holls den 5 december.

Viktiga handelser efter kvartalet

SciBase meddelade utfall fran erbjudandet om aterkdp
av utestaende teckningsoptioner av serie TO 2. Totalt
accepterade 83,9% av innehavarna TO2 erbjudandet.
SciBase meddelade utfall av foretradesemissionen dar
emissionen tecknades till 96,4% och tillfor bolaget.
cirka MSEK 80 fore emissionskostnader.

€n ny klinisk studie visar att Nevisense kan férutsaga
utvecklingen av atopisk dermatit hos nyfédda.

€n omrakning av villkor for kvarvarande TO 2 optioner
har genomforts efter genomford foretradesemission.
Nevisense (EIS] ar inkluderat i NCCN:s amerikanska
riktlinjer for melanom vilka stoder anvéandningen av
EIS for att detektera melanom.

SciBase erhaller breddat godkannande av FDA i USA.

Finansiell dversikt

Okt-december

Jan-december

KONCERNEN 2025 2024 2025 2024*

Nettoomsattning, tkr 12475 8598 uouel 29705
Bruttomarginal, % 63,0% 68,5% 67,0% 71,0%
Soliditet, % 12,8% 59,4% 12,8% 59,4%
Skuldsattningsgrad, ggr 6,84 0,68 6,84 0,68
Likvida medel, tkr 22 604 11245 22 604 11245
Kassaflode fran den [6pande verksamheten, tkr -20824 -12 548 -84579 -57383
Resultat per aktie (fore och efter utspadning) , kr -0,06 -0,10 -0,24 -0,37
Eget kapital per aktie, kr 0,02 0,17 0,02 0,21
Genomsnittligt antal aktier, tusental 414183 219538 360357 177994
Antal utestaende aktier, tusental 414183 219538 414183 219538
Aktiekurs vid periodens utgang, SEK 0,29 0,41 0,29 0,41
Antal salda elektroder, styck 28634 17132 86180 62210
Genomsnittligt antal anstallda 43 30 37 28

Definitioner och ordlista finns pa sid 21, * se sid 7 avseende omrékning av 2024
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SciBase uttkar samarbetet med Castle Biosciences Inc samt erhaller férsta order for klinisk studie

Efter att SciBase i juni undertecknande ett samarbets- och licensavtal med Castle Biosciences ("Castle”) (Nasdaq:
CSTL), ett ledande USA-baserat féretag inom molekylérdiagnostik, och erhéll den férsta ordern av Nevisense Go och
blektroder for den forsta kliniska indikationen som SciBase och Castle ska utveckla tillsammans, kommer samarbetet nu
htt ytterligare ut6kas. Castle kommer att ge ett lan pa 20 mkr till SciBase for att ge SciBase majlighet att fullt ut utveckla
och 6ka produktionskapaciteten for att dérmed kunna leverera pa de férvantade framtida volymbehoven.
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VD kommenterar

" Breddat samarbete med Castle Biosciences och nya strategin i USA levererar stark

tillvaxt”

HéjdpunkteriQu4

e Nytt rekordkvartal. Forsaljningen i Q4 6kade med
45 % och rensat for valutaeffekter med 57%.

e  Fortsatt stark tillvaxt i USA, 84% - rensat for
valutaeffekter 106%.

e  Tyskland visar bratillvaxt — 19% i lokal valuta.

e  SciBase och Castle Biosciences samarbete fortgar
enligt plan.

e  Starkt finansiell stallning med starkt stod av
befintliga agare.

e Nyemission och konvertering av TO2-
teckningsoptioner till aktier tillfor SciBase cirka 80
mkr fér emissionskostnader.

Samtliga marknader visar stark tillvaxt
Sedan viimplementerade var nya strategi i USA sa har
vi kvartal for kvartal rekryterat nya kunder och 6kat
forsaljningen. Satsning pa vart nya kundsegment i USA
har gett resultat och med stabil utveckling pa 6vriga
marknader kunde vi leverera ett nytt rekordkvartal
med en forsaljning for det fjarde kvartalet pa totalt
12,5 (8,6] mkr, vilket motsvara en tillvaxt pa 45%.
Justerat for valutaeffekter uppgick tillvaxten till 57 %.
Vi har sett en mycket positiv utveckling pa samtliga
vara marknader drivet av nya kunder och
introduktionen av Nevisense V. | USA ¢kade
forsaljningen totalt med 84 %, vilket motsvara en
tillvaxt pd 106 % valutajusterat. Tyskland dar intresset
har varit stort for Nevisense V visade en
forsaljningsokning pa 19 procent i lokal valuta.
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Fordjupat samarbete med Castle Biosciences
Samarbetet med Castle Biosciences fortléper enligt
plan och vi raknar med att vi kommer att kunna starta
var férsta gemensamma studie under forsta halvaret i
ar. Studien ar fokuserad pa att utveckla ett test som
forutsager skov hos patienter som diagnosticerats
med atopiska dermatit (AD]. Det pagar samtidigt
arbete med att ldgga upp en plan fér ytterligare studier
inom barriaromradet. Som ett led i vart férdjupade
samarbete har SciBase ocksa erhallit ett lan fran Castle

om 20 mkr for att kunna 6ka taktenivara
produktionsinvesteringar.

Den order pa cirka 8 miljoner kronor som vi fick
tidigare i ar ar dock helt kopplad till den forsta studien
liksom de investeringar i produktionskapacitet som
initierades under 2025. Vi borjade leverera till Castle i
sista kvartalet.

USA —starkt plattform for fortsatt tillvaxt

Vi har under hela 2025 gjort fantastiska framsteg pa
den amerikanska marknaden. Vi har breddat var
geografiska narvaro samt natt ut till nya kundsegment
vilket mojliggor forbattrad cancerdiagnostik for fler
patienter. FDA godkande nyligen var ansékan
avseende breddad anvandning av Nevisense till att
forutom dermatologer dven omfatta annan
vardpersonal for att utféra en Nevisense matning.
Detta ar en viktig breddning av vart godkannande
eftersom det gor det enklare att integrera EIS och
Nevisense i en kliniks arbetsfléde och bli en del av
beslutsprocessen for melanom.

Totalt uppgick forsaljningen i USA till 4,1 (2,2]) mkr
for det fjarde kvartalet vilket motsvarar en tillvaxt pa
8U4 %. Forsaljningen av instrument i lokal valuta 6kade
med 106 % och elektrodférsaljningen i volym med
122 %.

Nasta viktiga steg ar forutom fortsatt forbattrad
geografisk tackning att erhalla kostnadsersattning.
Under aret har vi genomfort flera studier med fokus pa
ekonomiska modeller samt bérjat dela datan med
prioriterade betalare eller forsakringbolag. Jag
forvantar mig att vi under 2026 kan erhalla viss
kostnadsersattning baserat pa den real life studie som
vi genomfort. Resultaten har varit i linje med vara
forvantningar och ger ett bra stod till Nevisense
kostnadsbesparing.

Att Nevisense (EIS) ar inkluderat i de amerikanska
National Comprehensive Cancer Network (NCCN)
Kliniska riktlinjerna for melanom som ett diagnostiskt
stod for detektion av melanom ar ett viktigt steg
framat for att ytterligare etablera Nevisense som en
integrerad del av melanomprocessen. Det kommer
ocksa att stodja oss i vart arbete med
kostnadsersattning.

Tyskland tillbaka pa god tillvaxt

| Tyskland har intresset for Nevisense V varit fortsatt
stort. Under det fjarde kvartalet levererade vi
ytterligare 30 instrument. Jag raknar med att vi nu
framdver kommer att se entilltagande férsaljning av
elektroder och darmed ocksa en foérbattrad
bruttomarginal. Totalt uppgick férsaljningen till 6,8
(6,0) mkr vilket motsvarar en tillvaxt pa 13 % och
justerat for valutaeffekter uppgick tillvaxten till 19 %.
Vihari Tyskland dven sett ett 6kat intresse for att
applicera Nevisense inom barridromradet och kommer
att genomfdra en klinisk studie kopplat till atopisk
dermatit.
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De 6vriga marknaderna i Europa star an sa lange for
en relativt liten del av var forsaljning men vi ser ett
okat intresse for varainstrument. | Italien ser vi ett 6kat
intresse och under kvartalet har vi fatt tva kunder
genom var partner Kilabs Srl.

Kapacitetsinvesteringar tynger bruttomarginalen
Bruttomarginalen har under fjarde kvartalet paverkats
av ett flertal olika faktorer som temporart tynger
marginalen. For det fjarde kvartalet uppgick
bruttomarginalen till 63,0 (68.5)%, och justerat for
valutaeffekter uppgick marginalen till 65,7 %. Utdver
valuta har samarbetet med Castle gatt in en fas da vi
har ¢kat investeringar i produktionskapacitet for att
kunna sakerstalla att vi kan mota framtida efterfragan,
vilket initialt paverkat marginalen. Vi har dven paborjat
leveranserna till den kliniska studie som beraknas
startai Q1-26. Justerat for valuta samt leveranser till
Castle skulle bruttomarginalen uppgatt till narmare 73
%. Jag bedomer att vi under andra halvaret 2026
kommer att se en starkt marginal ndr
kapacitetsutnyttjandet ¢kat, vi har en fortsatt tillvaxt i
USA och att vi da ar tillbaka pa tidigare nivaer.

Sakerstalld finansiering mojliggor fortsatt
expansion

Samtidigt som vi har levererat pa var strategi och tagit
viktiga stegivart arbete med att etablera
kostnadsersattning sa har vi starkt var finansiering.
Foretradesemissionen avslutades i januari och totalt
tecknades hela 96,4 procent och fore
emissionskostnader tillfors 79,9 mkr. Dartill har vi
genomfort en kvittningsemission avseende det
utestdende optionsprogrammet TO2 med |6sen 2029.
Totalt sa har innehavare av teckningsoptioner av serie
TO 2 motsvarande 83,9 procent accepterat
kvittningserbjudandet.

Jag ar valdigt tacksam for att det stoéd vi har bland
vara befintliga dgare som gett oss fortsatt stod. Castle
har aven i samband med emissionen ytterligare utokat
sitt agande och deras dgarandel uppgar nu till ca
19,9%.

Spannande framsteg inom atopisk
dermatit/hudens barriar

Forutom vart pagaende samarbete med Castle
Biosciences fortsatter vart arbete att bredda vart
produkterbjudande utanfér hudcancer. Vi har precis
startat en egen klinisk studie inom atopisk dermatit i
Tyskland som en f6ljd av den positiva feedback vi

erholl i var pilotstudie fran de opinionsledare som
deltogiborjanav2025.

Nyligen publicerade vi att resultat fran en ny klinisk
studie kommer att presenteras i en muntlig
presentation vid AAAAI-konferensen i Philadelphia
den 27 februari — 2 mars. Resultaten ar mycket
spannande och visar att man med hjalp av Nevisense
redan vid fodseln kan identifiera vilka barn som
kommer utveckla AD. Detta starker ytterligare var tro
pa omradet och vi har flera pagaende studier.

Val rustade fér fortsatt tillvaxt

SciBase befinner sig i ett mycket spannande lage. Vi
har starkt var position pa den amerikanska marknaden
och under 2026 forvantar jag mig att vi har de forsta
kostnadsersattningarna pa plats. Vart samarbete med
Castle, tillika en av vdra huvudagare, gar enligt plan och
jag ar mycket ndjd att vi kan accelerera anvandningen
av Nevisense inom barriaromradet genom detta
samarbete.

Jag beddmer att vi kommer att kunna fortsatta visa
stark tillvaxt och ge fler patienter tillgang till forbattrad
diagnostik. Jag vill passa pa att tacka vara anstallda for
ett fantastiskt arbete och vara agare for fortsatt stod.

<\>\ & \/LA < N

Pia Renaudin, VD
Sundbyberg den 13 mars 2026.
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SciBase i korthet

Om SciBase

SciBase ar ett globalt medicintekniskt bolag
specialiserat pa tidig upptackt och prevention inom
dermatologi. SciBase utvecklar och kommersialiserar
Nevisense, en unik patientndra plattform som
kombinerar Al [artificiell intelligens] och avancerad E1S-
teknik for att 6ka den diagnostiska noggrannheten och
sékerstélla férebyggandet av hudsjukdomar.

Vart dtagande ar att minimera patienternas lidande,
gora det mdyjligt for [3kare att forbattra och radda liv
genom snabb upptdckt och intervention och minska
Sjukvardskostnaderna.

Baserat pda mer 3n 20 drs forskning vid Karolinska
Institutet | Stockholm &r SciBase ledande inom
dermatologisk utveckiing.

Bolaget dr noterat pa Nasdag First North Growth Market
sedan den 2 juni 2015 For mer information besok
www.scibase.com.

Affarsmodell

Bolagets affarsmodell bygger pa att kunder initialt
koper e Nevisenseplattform och forbrukningsvaror
(elektroder).

‘Malignt melanom &r en av de tio vanligaste
cancerformerna i USA. Fér malignt melanom é&r tidig
upptackt avgérande for att férbdttra de kiliniska
resultaten for patienter. Av dessa skdl anvander jag
det Al-baserade Nevisense-testet pa min klinik. Jag
gjorde nyligen ett Nevisense-test pa en lesion som
jag var tveksam till att skdra bort, Nevisense forsag
mig med | realtid, icke-invasiva data under sjilva
besdket. Jag integrerade omedelbart Nevisense-
resultatet i mitt kliniska beslut och upptéckte ddrmed
ett melanom in situ pa den hdr patienten mycket
tidigare an jag annars skulle ha gjort. Denna teknik
paverkade det kiiniska resultatet positivt for bade min
patient och for mig som kliniker”, sager Dr. Brad
Yentzer, grundare och VD for Finger Lakes
Dermatology i New York.

Korta fakta
Hudcancer ar den vanligaste och snabbast vaxande
cancerformen i varlden.
Malignt melanom &r den farligaste formen av
hudcancer med en hog dédlighet om deninte
upptacks i tid.
Over 5 miljoner fall av hudcancer upptacks arligen i
USA.
2026 beraknas cirka 234 680 fall av melanom
diagnosticeras i USA.
2022 resulterade hudcanceri 128 000 dédsfall.
Med var Nevisense plattform far lakaren ett objektivt
instrument som stod for en battre diagnos.

Den adresserbara marknaden, enbart inom
hudcancer, berdknas vara ca 4 miljarder SEK arligen.

DNB Carnegie Investment Bank AB (publ)
Tel: +46 (0)73 856 42 65
€-mail: certifiedadviser@carnegie.se

e Atopisk dermatit (AD) &r den vanligaste kroniska

sjukdomen i varlden med 6ver 200 miljoner patienter i
USA och Europa och drabbar cirka 20 % av alla spadbarn

och 7 % av vuxna.

Hudbarridrrelaterade sjukdomar som
fodoamnesallergier och atopisk dermatit (eksem] ar ett

vdxande problem och det finns ett stort globalt

otillfredsstallt behov av verktyg for prediktion, matning

och hantering. Marknaden for atopisk dermatit
forvantas vaxa med ~10% arligen fram till 2030.

Nedsatt hudbarriar vaxer med langsiktiga
trender som klimatférandringar, ckade
luftfororeningar, férandringar och forlust av
biologisk mangfald.



http://www.scibase.com/
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Forsaljning, rullande-12
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Nettoomsattning

Nettoomsattningen for det fjarde kvartalet 2025 uppgick
till 12 475 (8 598) tkr, en 6kning med 45%, rensat for
valutaeffekter en 6kning med 57%. Den 6kade
forsaljningen i kvartalet beror framst pa 6kad forsaljning i
USA (+84%), fortsatt tillvaxt i Tyskland (+13%) samt
forsta leveransen av produkt till Castle Biosciences for
Klinisk studie (ca 1mkr av totala ordervardet om cirka 8
mkr). Forséljningen inom barridromradet fortsatter att
variera mellan kvartalen da forsaljning for
forskningsandamal av naturliga skal varierar, i perioden
(exklusive forsaljning till Castle) 6kade forsaljningen med
10%.

Forsaljningen av instrument uppgick till 1 308 (980)
tkr och forsaljningen av elektroder till 11 167 (7 619) tkr
motsvarande 90% av omsattningen vilket aterspeglar
bolagets affarsmodell. Férsaljningen inom omradet
hudens barriar var totalt 1 486 (377) tkri perioden och
avser forsaljning av bade elektroder och instrument for
forskningsandamal.

| perioden stod forsaljningen i Tyskland inom
hudcanceromradet for 54 (70)% av nettoomsattningen
och 6kade med 13 % jamfort med Q4 2024. | lokal valuta
okade forsaljningen i Tyskland med 19%. Under perioden,
efter lanseringen av Nevisense V, har manga kunder képt
storre volymer elektroder for att darmed erhalla en
Nevisense utan kostnad.

Forsaljningen i USA inom hudcanceromradet stod for
33 (26])% i perioden och 6kade med 84% (106 % i lokal
valuta). Under perioden har ett antal nya kunder i USA
erhallits och bolagets nya, mer seniora
forsaljningsresurser fortsatter att driva etableringen av
Nevisense framat.

Forsaljning per segment - rolling-12
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Elektrodforsaljningen i kvartalet nadde 28 634 (17
132] stycken salda, en 6kning med 67 %. | Tyskland 6kade
elektrodférsaljningen inom hudcanceromradet i volym
med 23 %, 1 USA 6kade volymen med 122 % medan
volymen inom barriar 6kade med 1 394%. Den totala
forsaljningen till aterkommande kunder 6kade med 48%.

Rérelseresultat

Rorelseresultatet for perioden oktober - december 2025
uppgick till -26 733 (-23 623 tkr, ett forsamrat resultat
med 3 110 tkr. Den 6kade forsaljningen bidrog till en
resultatforbattring som dock balanserades av framfor allt
6kade forsaljnings- och marknadskostnader genom
6kade investeringar i USA, 6kade investeringar i
resursuppbyggnad for produktionskapacitet och
automatisering samt en i perioden lagre bruttomarginal.
SciBase USA organisation kom pa plats under andra
halvaret 2024 och har i perioden ytterligare forstarkts.
Rorelsekostnaderna ¢kade totalt i perioden med 5 076 tkr
(17%). Valutaeffekter paverkade resultatet positivt for
perioden med cirka 1,2 mkr. Den nuvarande trenden med
en starkare SEK jamfort med framst USD kommer att ha
en positiv inverkan pa rorelseresultatet eftersom SciBase
for narvarande har hogre rorelsekostnader an forsaljning i
usD.

Bruttomarginalen var for perioden 63,0 (68,5]%.
Negativa valutaeffekter (3%), férsta leverans av produkt
till Castle Biosciences for klinisk studie (vilket ar till
mycket lag marginal), hogre inképspris pa guld samt
fortsatt resursuppbyggnad for att 6ka
produktionskapaciteten vilket initialt paverkar utbytet
(yield) negativt har alla bidragit till den lagre marginalen i
perioden. Bolaget fokuserar pa marginal och kostnad for
elektroden och i kvartalet var bruttomarginalen for
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elektroden narmare 66 (79)%(lagre an normalt pga
leveranser till Castle) medan marginalen pa
instrumentforsaljning var ca 39% i perioden. Rensat for
valutaeffekter hade den totala marginalen varit 65,7 %.
Om marginalen aven justeras for leveranser till Castle
hade marginalen varit narmare 73 %. Marginalen
fortsatter vara valdigt beroende av produktions- och
forsaljningsvolymer och kommer att variera mellan olika
kvartal.

Forsaljnings- och marknadsforingskostnaderna 6kade
med 1,940 tkr och uppgick for perioden till 22 376 (20
436] tkr. Kostnaderna har okat framfor allt pa grund av
Okade resurser samt aktiviteter fokuserade pa
kostnadsersattning i USA samt kostnadsféring av
utbytesprogram till utvalda kunder av ny version av
Nevisense i Tyskland. De nya organisation i USA sattes pa
plats under Q3-2U4 och har under perioden ytterligare
forstarkts.

Administrationskostnaderna uppgick for perioden till
4 586 (3 333) tkr, en 8kning med 1 253 tkr. Okningen &r
framforallt hanforbar till pagdende kapitalanskaffning
samt personalkostnader.

Utvecklingskostnaderna uppgick for perioden till
7 294 (5906) tkr, en 6kning med 1 388 tkr.
Utvecklingskostnaderna bestar huvudsakligen av 6kade
investeringar i produktionskapacitet, pagaende projekt
inom produktutveckling samt kliniska studier inom
framforallt hudens barriar.

De finansiella kostnaderna/intakterna har paverkat
resultatet positivt i perioden med cirka 1,4 (positivt 1,9)
Mkr. Under perioden har koncernens redovisning av
utlaningen till det amerikanska dotterbolaget SciBase Inc
andrats. Lanet behandlas numera som en del av
nettoinvesteringen i den utlandska verksamheten i
enlighet med IAS 21. Detta innebar att
valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning av
fordran redovisas i 6vrigt totalresultat istallet fori
resultatrakningen. Forandringen har tillampats retroaktivt
och jamforelsetal har omraknats.

Effekten innebar ett forbattrat periodens resultat
men en motsvarande forandring i dvrigt totalresultat.

Nettoomsattning

Nettoomsattningen foér helaret 2025 uppgick till 40
461 (29 705) tkr, en 6kning med 36%, rensat for
valutaeffekter en 6kning med 43%. Den 6kade
forsaljningen i perioden beror framst pa 6kad
forsaljning i USA (+148%) samt fortsatt tillvaxt i
Tyskland (+12%). Forsaljningen inom barriaromradet
fortsatter att variera mellan kvartalen da férsaljning for
forskningsandamal av naturliga skal varierar, for dret
okade forsaljningen med 25%.

Forsaljningen av instrument uppgick till 3 355 (2
598) tkr och forséljningen av elektroder till 37 106 (27
107] tkr motsvarande 92 % av omsattningen vilket
aterspeglar bolagets affarsmodell. Férsaljningen inom
omradet hudens barriar var 2 078 (1 669) tkr for aret,
vilket inkluderar forsta leverans till Castle Biosciences
om ca 1 mkr, och avser forsaljning av bade elektroder
ochinstrument fér forskningsandamal.

Under 2025 stod forsaljningeni Tyskland inom
hudcanceromradet for 62 (75)% av
nettoomsattningen och 6kade med 12 % jamfort med
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Periodens totalresultat ar oforandrat. Effekten for
samtliga rapporterade perioder framgar av tabellen
nedan:

. Jan-dec  Jan-dec
Belopp i tkr Q42025 Qu202u4 2025 2024

Periodens resultat fore andring -29511 -17462 -102 bu2 -61125
Effektav . 4211 4215 15379 445y
nettoinvesteringsklassificering
Periodens resultat efter 25300  -21677  -87063  -65579
andring
FJvngt totalresultat fore 2979 5903 15822 L4932
andring
Effektav . 4211 4215 -15380 4usy
nettoinvesteringsklassificering
E)vrigttotalresultat efter 1232 1688 w42 478
andring
Periodens totalresuiltat 26532 -23365  -86621  -66057
(oférandrat)

| perioden omvandlades fordringar pa dotterbolaget
SciBase Inc till aktiedgartillskott vilka sedan skrevs ned i
moderbolaget.

Kassafléde, investeringar och finansiell stallning
Vid ingangen av perioden uppgick de likvida medlen till
24 756 tkr och vid utgangen av perioden till 22 604 tkr.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten for
perioden uppgick till -20 824 (-12 548) tkr varav
forandringar i rérelsekapital uppgick till +5011 (+9 729)
tkr vilket framst ar hanforligt till 6kade leverantorsskulder
med an det for 2024 framst avsag 6kade
leverantdrsskulder och minskat lager. Det totala
kassaflodet uppgick till -2 152 ( -13 506]) tkr. | perioden
tog bolaget upp ett lan om 20 mkr fran Castle Biosciences
for att ytterligare 6ka investeringar i 6kad
produktionskapacitet och marginalforbattringar.

Periodens nettoinvesteringar i materiella
anlaggningstillgangar uppgick till 318 (301] tkr.
Periodens investeringar i immateriella tillgangar uppgick
till 0 (0] tkr.

Avskrivningar for materiella anlaggningstillgangar
belastar periodens resultat med 1 414 (783]) tkr varav
784 (656] tkr avser avskrivningar pa leasingtillgangar.

2024. | lokal valuta 6kade forsaljningen i Tyskland med
16%.

2025 stod férsaljningen i USA inom
hudcanceromradet for 32 (18)% och 6kade med
148% (167 % i lokal valuta). Under perioden har ett
antal nya kunder i USA erhallits och bolagets nya
(sedan Q3-24]), mer seniora forsaljningsresurser
fortsatter att driva etableringen av Nevisense framat.

Elektrodforsaljningen for aret nadde 86 180 (62
210]) stycken salda, en 6kning med 38%. | Tyskland
6kade elektrodférsaljningen inom hudcanceromradet i
volym med 17%, i USA 6kade volymen med 166%
samt volymen inom barriar som tkade med 150%. Den
totala forsaljningen till aterkommande kunder 6kade
med 35%.

Rérelseresultat

Rérelseresultatet for heldret 2025 uppgick till -86 414
(-67 174 ] tkr, ett forsamrat resultat med 19 240 tkr.
Den 6kade forsaljningen bidrog till en
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resultatforbattring som dock balanserades av framfor
allt 6kade forsaljnings- och marknadskostnader genom
okade investeringar i USA samt 6kade resurser och
investeringar i produktions-kapacitet och
processautomatisering. SciBase USA organisation kom
pa plats under andra halvaret 2024.

Rorelsekostnaderna ¢kade totalt for dret med 25
267 tkr. Valutaeffekter paverkade resultatet positivt
for aret med cirka 2,4 mkr. Den nuvarande trenden
med en starkare SEK jamfort med framst USD kommer
att ha en positiv inverkan pa rorelseresultatet eftersom
SciBase for ndrvarande har hogre rorelsekostnader an
forsaljning i USD.

Bruttomarginalen var for aret 67,0 (71,0)%.
Marginalen har paverkats negativt av valutaeffekter,
leverans till Castle Biosciences for kliniska studier,
hogre ravarupriser (guld) samt resursuppbyggnad for
att 6ka produktionskapaciteten vilket initialt paverkar
utbytet (yield) och darmed marginalen negativt.
Bolaget fokuserar pa marginal och kostnad for
elektroden och for aret var bruttomarginalen for
elektroden narmare 71 (78)%. Rensat enbart for
valutaeffekter hade den totala marginalen varit 68,6 %.
Om marginalen justeras for valuta samt extraordinara
poster (leveranser till Castle) hade marginalen varit ca
71%. Marginalen fortsatter vara valdigt beroende av
produktions- och forsaljningsvolymer och kommer att
variera mellan olika kvartal.

Forsaljnings- och marknadsféringskostnaderna
Okade med 16 716 tkr och uppgick for perioden till 74
355 (57 639] tkr. Kostnaderna har 6kat framfor allt pa
grund av 6kade resurser samt aktiviteter fokuserade pa
forsaljning och kostnadsersattning i USA samt
kostnadsforing av utbytesprogram till utvalda kunder
av ny version av Nevisense i Tyskland. Bolagets
nuvarande USA organisation kom pa plats under H2 -
24,

Administrationskostnaderna uppgick for perioden
till 14078 (11 972]) tkr, en 6kning med 2 106 tkr.
Okningen &r framforallt hanforbar till kostnader i
samband med utarbetande av samarbetsavtal med
Castle Biosciences samt genomférda och pagaende
kapitalanskaffningar.

Utvecklingskostnaderna uppgick for perioden till
23852 (18 430]) tkr, en 6kning med 5 423 tkr.
Kostnaderna har framfor allt 6kat pga 6kade resurser
samt under perioden pagaende projekt inom

Ovriga upplysningar

Agarférhallanden

Perden 31 december 2025 fanns cirka 2 808 aktieagare i

SciBase Holding AB. Per den 31 december svarade de
fem storsta aktiedgarna for cirka 48,1% av kapitalet och
rosterna. Totalt antal utgivna aktier per 31 december
uppgar till 414 182 643. Storsta dgare per 31 december,
2025 ar Ribbskottet AB (17%), Castle Biosciences Inc
(12%), Ejendal Industries AB [7%), SIX SIS AG - Van Herk
(7%) samt Coeli Wealth Management (6%).

produktion, produktutveckling samt kliniska studier,
framst inom omradet hudens barridr.

De finansiella kostnaderna/intakterna har paverkat
resultatet negativt i perioden med cirka 0.6 (positivt
1,6) Mkr som en foljd av valutaomrakningseffekter pa
fordringar pa dotterbolaget SciBase GmbH da den
svenska kronan under perioden forstarkts mot EURO
samt valutaeffekter pa kundfordringar. Se tabell ovan
under kvartalet.

Kassaflode, investeringar och finansiell stallning
Vid ingangen av aret uppgick de likvida medlen till 11
245 tkr och vid utgangen av aret till 22 604 tkr.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten for
aret uppagick till -84 578 (-57 383] tkr varav
forandringar i rérelsekapital uppgick till -1 076 (+5
229) tkr vilket framst ar hanforligt till okade
kundfordringar och lager medan det for 2024
framforallt berodde pa 6kade leverantorsskulder. Det
totala kassaflodet uppgick till 11 486 (-22 901) tkr.
Under det fjarde kvartalet upptogs ett lan om 20 Mkr
fran Castle Biosciences for att 6ka investeringstakten
och bygga produktionskapacitet. | det fjarde kvartalet
avslutades det utestaende
teckningsoptionsprogrammet (TO3] dar totalt 60 nya
aktier tecknades till ett varde om 27 kr. | det tredje
kvartalet slutférdes en riktad emission till Castle
Biosciences som tillforde bolaget cirka 19 Mkr, under
det andra kvartalet genomférdes en riktad emission
som netto tillférde bolaget 10,9 Mkr samt sa
genomforde bolaget under det forsta kvartalet 2025
tva nyemissioner, en riktad och en féretradesemission,
vilka netto tillférde bolaget cirka 49,8 Mkr. Under det
andra kvartalet 2024 genomférdes bade en riktad
nyemission samt en foretradesemission som
tillsammans tillférde bolaget netto, efter
emissionskostnader, cirka 38 mkr.

Periodens nettoinvesteringar i materiella
anlaggningstillgangar uppgick till 228 (42 8] tkr.
Periodens investeringar i immateriella tillgangar
uppgick till 0 (0] tkr.

Avskrivningar for materiella anlaggningstillgangar
belastar periodens resultat med 3 690 (3 233] tkr
varav 2 781 (2 633) tkr avser avskrivningar pa
leasingtillgangar.

Marknadsdéversikt

SciBase dr verksamt inom hudcancerdetektion samt
beddmning av hudens barridrfunktion. SciBase
produktplattform Nevisense adresserar multipla stora
kliniska omraden inom dermatologi dar fokus &r
diagnostik, uppfélining av behandling och prediktion.

Hudcancer

Hudcancer anses vara den vanligaste cancerformen i
varlden. OverS miljoner fall av hudcancer rapporteras
varje ar enbart i USA, vilket ar mer an alla andra
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cancerformer tillsammans. SciBase beddmer att den
totala arliga adresserbara marknadspotentialen for
SciBase ar cirka 400 miljoner USD motsvarande cirka 3,7
miljarder kronor.

Antalet patienter med icke-melanom hudcancer ar
over tio ganger fler an antalet patienter med melanom.
SciBase uppskattar att antalet undersékningar som utgoér
en potential fér anvandning av Nevisense uppgar till minst
4 miljoner arligen. Givet detta berdknas icke-melanom
hudcancer utgéra en total marknadspotential om cirka
1,4 miljarder SEK arligen.

Hudens barridr

Ett spannande applikationsomrade &r hudens
barriarfunktion. Hudens barridr hindrar frammande
irriterande dmnen att tranga in genom huden och vatten
fran att tranga ut. En nedsatt barriarfunktion vid fodseln
kan vara en prediktor for utvecklandet av Atopisk
Dermatit (AD), eller eksem. Utvecklandet av AD foéregar
ofta utvecklandet av andra atopiska sjukdomar sasom
fodoamnesallergier, allergisk rinit eller allergisk astma.
Maojligheten att pa ett enkelt satt kunna identifiera en
nedsatt hudbarridr kan hjalpa till att detektera, hantera
och behandla atopiska sjukdomar innan AD utvecklas. Det
finns ett stort intresse fran forskarvarlden och pa kort sikt
kommer den gruppen vara den forsta malgruppen for
forsaljning inom barrigromradet.

Upp till 20 % av alla barn och 7 % av alla vuxna ar
drabbade av atopisk dermatit. Applikationsomradet
inkluderar sjukdomsprediktion i spadbarn, diagnostiska-
och terapeutiska selektionstester i klinisk miljo, och
kontinuerliga tester i hemmet i syfte att évervaka och
hantera sjukdomen. Antalet méatningar for alla patienter
med atopisk dermatit kan potentiellt 6verstiga tiotals
miljoner per ar.

SciBase fokuserar initialt pa lanseringen av atopisk
dermatit till befintliga kunder i Tyskland och férsaljning
for forskningsandamal.

Medarbetare

Antal anstallda vid periodens slut uppgick till 46 (32,
varav 52 (50%]) ar kvinnor. Detta inkluderar anstallda vid
bolagets produktionsanlaggning i Uppsala samt
forsaljningsrepresentanter i Tyskland och USA.

Finansiering

Styrelsen ser pa regelbunden basis 6ver bolagets
befintliga och prognostiserade kassafléden for att
sakerstalla att bolaget har de medel och resurser som
kravs for att bedriva verksamheten och den strategiska
inriktning som styrelsen beslutat om. Bolagets langsiktiga
kassabehov bestams av hur framgangsrikt bolaget
kommer att kunna kommersialisera sin produkt
Nevisense. Kommersialiseringen &r i sin tur beroende av
ett flertal olika faktorer dar bland annat kostnader
relaterade till att inkluderas i forsakringssystem, beviljade
ersattningsnivaer i dessa, utgifter fér marknadsféring
samt erhallande och efterlevnad av regulatoriska krav
kommer paverka behovet.

Mot bakgrund av nuvarande beslutade strategiska
plan och de pagaende investeringarna for att bygga den
amerikanska marknaden beddmde styrelsen i slutet av
2024 att koncernen behdvde ytterligare likviditets-
tillskott under den kommande 12 manadersperioden.
Som en f6ljd av detta har under aret tre stycken

emissioner genomforts som totalt inbringat cirka 83,4
mkr fére emissionskostnader.

Per den sista december 2025 uppgick koncernens
likvida medel till 22,6 mkr. Styrelsen har konstaterat att
bolaget och koncernen &ri behov av ytterligare kapital fér
att genomfdra beslutad plan. Med bakgrund av det
beslutade styrelsen att genomfdra en féretradesemission
vilken avslutades i januari 2026 och totalt tillférde
bolaget, fore emissionskostnader, cirka 80 mkr. Vidare
har bolaget, via utdkat partnerskap med Castle
Biosciences, ingatt ett separat laneavtal om 20 mkr. Med
dessa kapitaltillskott beddmer styrelsen att bolaget har
finansiering for den kommande 12-manaders perioden.

Transaktioner med narstaende

Moderbolaget SciBase Holding AB har for aret fakturerat
4 744 (4 744]) tkr till det heldgda dotterbolaget SciBase
AB vilket motsvarar 100% av moderbolagets omsattning.
Utodver det hade bolaget ett separat konsultavtal pa plats
med den under 2024 (juni) avgaende styrelseledamoten
Matt Leavitt, avtalet ingicks innan han tilltradde som
styrelseledamot. Avtalet upphorde ijuni2024. Totalt
erholl han under perioden jan —juni 2024 som narstaende
KUSD 150 som ersattning under detta avtal. | dvrigt har ej
nagra narstaende transaktioner skett som vasentligen
paverkat resultat och stallning i koncernen eller
moderbolaget under rapportperioden.

Risker och osdkerhetsfaktorer

SciBase vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer
inkluderar, men inte uteslutande, finansiella risker sasom
framtida resultatutveckling, finansiering, valuta- och
kreditrisker. Férutom marknadsrisker finns dven risker
forenade med SciBase verksamhet sasom erhallande av
noédvandiga myndighetstillstand, produktutveckling,
patent och immateriella rattigheter, produktansvar och
framtidsinriktad information som kan beréra bolaget. Det
finns heller inga garantier for att bolaget kan erhalla de
noédvandiga finansiella resurserna for att bedriva
verksamheten. Ytterligare information avseende bolagets
riskexponering aterfinns pa sidorna 37-41 i SciBase
arsredovisning for 2024.

Moderbolaget

SciBase Holding AB (publ), org nr 556773-4768, ar
moderbolag i koncernen. Bolaget bildades 2009 efter en
omstrukturering av koncernen. Den egentliga
verksamheten bedrivs av det heldgda dotterbolaget
SciBase AB.

Moderbolaget har per 31 december 2025 tva
anstallda, VD och koncernchef samt Koncernens
ekonomifunktion och den operativa verksamheten bestar
av konsultstod till den 6vriga Koncernen. Bolagets
huvudsakliga uppgift ar av finansiell karaktar for att
finansiera Koncernens operativa verksamhet.

Periodens nettoomsattning uppgick till & 744 (4
744]) tkr samt arets resultat till -165 238 (-30 667) tkr.
Bolagets nettoomsattning bestar av konsultstod till det
heldagda dotterbolaget SciBase AB.

For helaret 2016 och framat har aktiedgartillskotten
till det helagda dotterbolaget SciBase AB beslutats
belasta moderbolagets resultat och inte bokas som en
finansiell anlaggningstillgang. Aktiedgartillskott som
kostnadsforts under perioden uppgick till 156,1 (23,1)
mkr. Under det fjarde kvartalet omvandlades utestdende
fordringar pa dotterbolaget SciBase Inc. till eget kapital
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genom aktieagartillskott, detta skevs sedan ned i
moderbolaget.

Bolaget meddelade att SciBase och Castle Biosciences
har utokat sitt samarbets- och licensavtal och ingatt ett
separat laneavtal. | juni 2025 meddelade de bada bolagen
att man ingatt ett samarbets- och licensavtal. Det
utokade samarbetet inkluderar att ge Castle 6kad
autonomi dver SciBase tillverkningsprocess. Enligt det
separata laneavtalet kommer Castle att tillhandahalla 20
miljoner kronor till SciBase. Syftet med lanet ar
huvudsakligen att accelerera bolagets investeringar i
Okad produktionskapacitet.

Styrelsen i SciBase Holding AB (publ) beslutade den 7
november att l[dmna ett dterkdpserbjudande avseende
samtliga 498 534 835 utestaende teckningsoptioner av
serie TO 2 i Bolaget ("TO 2-erbjudandet"). TO 2-
erbjudandet berattigade tva (2] teckningsoptioner av
serie TO 2 tillen (1) ny aktie i Bolaget. Genom TO 2 -
erbjudandet kunde totalt 249 267 417 nya aktier
emitteras. En grupp investerare som innehar
teckningsoptioner av serie TO 2 ingick sammantaget
oaterkalleliga dtaganden att ldmnain totalt 368 709 753
teckningsoptioner av serie TO 2 i TO 2-Erbjudandet,
vilket motsvarade cirka 74 procent av det totala antalet
utestaende teckningsoptioner av serie TO 2. TO 2-
Erbjudandet var villkorat av att en extra bolagsstamma i
Bolaget beslutar att bemyndiga styrelsen att besluta om
nyemission av aktier. En extra bolagsstamma hélls den 5
december 2025. Vidare beslutade styrelsen om en
nyemission av aktier, med foretradesratt for Bolagets
aktiedgare, om cirka 83 mkr, med st6d av bemyndigandet
fran arsstamman den 17 juni 2025 .
Foretradesemissionen omfattades av
teckningsataganden till ett sammanlagt belopp om cirka
64,3 mkr, motsvarande cirka 78 procent av
Foretradesemissionen. Vidare uttryckte ytterligare
aktieagare, representerande cirka 7,8 procent av aktierna
i Bolaget, sin avsikt att helt eller till stor del (>50 procent)
teckna aktier i Foretradesemissionen. Vilket tillsammans
sdkerstaller cirka 85% av emissionen. Emissionen
genomfdérdes utan sedvanliga garanter.

Bolaget meddelade att man erhallit ett nytt europeiskt
patent, EP3876835B1 " Medical Devices for Analyzing
Epithelial Barrier Function”, vilket ytterligare starker
foretagets redan omfattande patentportfolj. Detta
nyligen beviljade patent ligger i linje med foretagets
strategiska fokus pa att utveckla medicinska och
forskningsmassiga lésningar som framjar forstaelsen av
den epiteliala hudbarriaren. Patentet stoder SciBase mal
att leverera teknologier som ger djupare insikter i
hudbarridrens funktion i bade sjukdomssammanhang och
for bredare halsovardstillampningar.

€n valberedning infor arsstamma 2026 har utsags.
Valberedningen bestar av:

Anders Bladh (Ribbskottet AB),

Derek Maetzold (Castle Biosciences Inc),

Maria Anderkvist (Coeli Wealth Management),

Jesper Hoiland (Chairman of the Board).

Utnamningen har skett enligt den instruktion avseende
principer for utseende av valberedning i bolaget som
faststalldes vid arsstamma i SciBase Holding den 17 juni

10

2025. Arsstammai SciBase Holding AB [publ) kommer att
hallas den 19 maj 2026 i Stockholm En extra
bolagsstamma hélls den 5 december déar det beslutades, i
enlighet med styrelsens férslag, att styrelsen bemyndigas
att, under tiden fram till ndsta arsstamma, vid ett eller
fleratillfallen, med avvikelse fran aktiedagarnas
foretradesratt, fatta beslut om emission av aktier i
Bolaget. Tecknade aktier ska kunna betalas kontant,
genom Kvittning eller med apportegendom, eller i dvrigt
forenas med villkor. Skalet till avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ska vara att mojliggéra betalning med egna
aktier i samband med aterkdp av utgivna
teckningsoptioner av serie TO2.

SciBase offentliggjorde utfallet fran det
aterkopserbjudande avseende samtliga
teckningsoptioner av serie TO 2 som styrelsen beslutade
om den 7 november 2025 ("TO 2-erbjudandet”). Utfallet
visar att innehavare av totalt 418 150 952
teckningsoptioner av serie TO 2 accepterade TO 2-
erbjudandet dar tva (2] teckningsoptioner av serie TO 2
berattigade till en (1) nyemitterad aktie i Bolaget. Utfallet
i TO 2-erbjudandet motsvarar cirka 83,9 procent av
samtliga utestaende teckningsoptioner av serie TO 2 och
resulterari att 209 075 476 nya aktier i SciBase kommer
att emitteras. Efter att TO 2-erbjudandet slutforts uppgar
antalet utestaende teckningsoptioner av serie TO 2 till 80
383 883SciBase offentliggjorde utfallet i den
foretradesemission av aktier som Bolaget beslutade om
den 29 december 2025. Foretradesemissionen
tecknades till cirka 96,4 procent, varav cirka 61,3 procent
tecknades med stod av teckningsratter och cirka 35,1
procent utan stdd av teckningsratter. Genom
Foretradesemissionen tillférs Bolaget darmed cirka 79,9
mkr fére emissionskostnader. Genom
Foretradesemissionen 6kar antalet aktier med 399271
881 och efter genomférd foretradesemission och TO2 -
erbjudande uppgar det totala antalet aktier till

1020530 000. Foretrades-emissionen genomfordes
utan sedvanliga garanter.

Resultat fran en ny klinisk studie kommer att presenteras
i en muntlig presentation vid AAAAI-konferensen i
Philadelphia den 27 februari — 2 mars. Studien som
genomfdérdes vid "Icahn School of Medicine at Mount
Sinai” i New York inkluderade nyfédda med arftlig
belastning —det vill saga minst en féralder med atopisk
sjukdom —vilket medfor en forhéjd risk att utveckla
atopisk dermatit. Studien omfattade 19 spadbarn, varav
atta utvecklade atopisk dermatit (AD] under sitt forsta
levnadsar. Nevisense identifierade redan vid fodseln de
spadbarn som senare drabbades — deras matresultat var
signifikant hogre jamfért med de som inte utvecklade
AD. Slutsatsen fran studien var "Hégre EIS-matresultat,
som tyder pa en férsamrad hudbarriar, inom den férsta
levnadsveckan var signifikant associerade med utveckling
av AD under det férsta levnadsaret.

| enlighet med villkoren for teckningsoptioner av serie TO
2, som emitterades i samband med kapitalanskaffningen
som offentliggjordes i april 2024, ska antalet aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av och
teckningskursen omraknas med anledning av
genomforda foretradesemissioner. Mot bakgrund av
detta har SciBase Holding AB ("Bolaget" eller "SciBase")
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genomfoért en omrakning av teckningsoptioner av serie
TO 2 med anledning av den foretradesemission av aktier
som styrelsen beslutade om den 29 december 2025.
Efter genomford omrdkning kan Bolaget meddela att
antalet aktier som varje teckningsoption av serie TO 2
berattigar till teckning av och teckningskursen per aktie
andrats enligt foljande. Efter omrakningen kommer en (1)
teckningsoption av serie TO 2 beréttiga till teckning av
1,09 aktier till en teckningskurs om 0,38 SEK per aktie, i
enlighet med de sedan tidigare kommunicerade
teckningsoptionsvillkoren.

Nevisense (EIS) &r inkluderat i amerikanska National
Comprehensive Cancer Network (NCCN) kliniska riktlinjer
for cancer och specifikt melanom. Riktlinjerna hanvisar
till €IS som en diagnostisk stodteknik for att underlatta
upptdckt av melanom.
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SciBase erhaller godkannande av FDA for sin ansdkan om
breddad anvandning av Nevisense till att férutom
dermatologer dven omfatta annan vardpersonal for att
utfora en Nevisense matning. Tidigare specificerade
SciBase godkannande endast dermatologer som
anvandare, men nu inkluderar den aven vardpersonal som
assistenter till lakare och andra medicinska assistenter
som arbetar pa dermatologikliniker. En dermatolog
behover fortfarande initiera Nevisense, men sjalva
matningen kan nu utféras av annan vardpersonal. Detta
innebar att Nevisense nu mycket enklare kan integreras i
en Kliniks arbetsflode, vilket potentiellt kan utéka SciBase
kundanvandning och ge enklare atkomst for patienter.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag
Okt-dec Jan-dec

Belopp i tkr 2025 2024* 2025 2024*
Nettoomsattning 12 475 8598 uouel 29705
Kostnad for salda varor -4.620 -2 709 -13 357 -8627
Bruttoresultat 7 854 5 889 27 104 21077
Forsaljningskostnader -22 376 -20436 -74.355 -57639
Administrationskostnader -4.586 -3333 -14078 -11972
Forsknings- och utvecklingskostnader -7294 -5906 -23852 -18430
Ovriga rorelseintakter 6 0 6 0
Ovriga rérelsekostnader -338 164 -1240 -210
Rorelseresultat -26 733 -23623 -86 414 -67 174
Finansiella intakter 1527 2028 304 1893
Finansiella kostnader -94 -82 -953 -298
Resultat fore skatt -25 300 -21 677 -87 063 -65 579
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -25 300 -21677 -87 063 -65579
Periodens resultat hanforligt till:
Moderféretagets aktieagare -25300 -21677 -87 063 -65579
Resultat per aktie raknat pa periodens resultat hanforligt till
moderféretagets aktiedgare
Resultat per aktie (fore och efter utspadning), kr** -0,06 -0,10 -0,24 -0,37
Genomsnittligt antal aktier, tusental 414183 219538 360357 177994

*se tabell sid 7 avseende omrdkning

**Pesultat per aktie efter utspddning rapporteras e da det skulle innebdra ett forbdattrat resultat per aktie.

Koncernens rapport éver totalresultat i sammandrag

Oct 1-Dec31 Jan1-Dec31

SEK 000' 2025 2024 2025 2024
Profit/loss for the period -25 300 -21677 -87 063 -65579
Other comprehensive income for the period:

ltems that have or may be reclassified to profit or loss:

Translation differences on foreign operations -1232 -1688 u42 -478
Sum other comprehensive income -1232 -1688 uy2 -478
Total comprehensive income for the period -26 532 -23 365 -86 621 -66 057

Total comprehensive income attributable to:
Parent company shareholders -26 532 -23 365 -86 621 -66 057
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Koncernens rapport éver finansiell stallning i sammandrag

31-dec

Belopp i tkr 2025 2024
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 1095 1408
Nyttjanderattstillgangar 3138 4230
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0
Summa anlaggningstillgangar 4233 5638
Omséttningstillgangar
Varulager 9268 8321
Aktuell skattefordran 660 609
Kundfordringar 11854 8837
Ovriga kortfristiga fordringar 3549 27082
Likvida medel 22 604 11245
Summa omsattningstillgangar 47 936 56 093
SUMMA TILLGANGAR 52 169 61731
EGET KAPITAL OCH SKULDER

6 656 36 650
Summa eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 20540 1570
Summa langfristiga skulder 20540 1570
Hortfristiga skulder
Konvertibellan - -
Leverantdrsskulder 5544 9025
Ovriga kortfristiga skulder 19429 14486
Summa kortfristiga skulder 24973 23511
Summa skulder 45513 25081

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 52 169 61731
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Koncernens rapport éver férandring i eget kapital i sammandrag

Totalt eget
kapital
Balanserat hanforligt
. resultat till
Ovrigt inklusive moderforet
tillskjutet arets agets
Belopp i tkr Aktiekapital kapital resultat aktiedgare
EGET KAPITAL 2024-01-01 5992 705 436 -668 371 43 056
Periodens resultat -65579 -65579
Ovrigt totalresultat 0 -478 -478
Summa drets totalresultat 0 0 -66 057 -66 057
Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission 4985 36892 0 41877
Kostnader i samband med nyemission -4.349 0 -4 349
Pagaende nyemission 22124 0 22124
Summa transaktioner med aktieagare 4 985 54 666 0 59 652
EGET KAPITAL 2024-12-31 10977 760 102 -734 1429 36 650
EGET KAPITAL 2025-01-01 10977 760 102 -734 429 36 650
Periodens resultat -87063 -87 063
Ovrigt totalresultat 0 442 uy2
Summa arets totalresultat 0 0 -86 621 -86 621
Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission 9732 74063 0 83 796
Kostnader i samband med nyemission -4.665 0 -4 665
Vid utgangen av 2024 pagaende nyemissioner 0 -22 504 0 -22 504
Summa transaktioner med aktiedgare 9732 46 894 0 56 627
EGET KAPITAL 2025-12-31 20709 806 996 -821 049 6 656

Koncernens rapport éver kassafléden i sammandrag

Okt-dec Jan-dec
Belopp i tkr 2025 2024 2025 2024
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore -25 835 -22 2717 -83 503 -62 612
forandringar av rorelsekapital
Kassaflode frdn férdndringar av rérelsekapital
Forandringivarulager -659 2266 -9u8 3598
Forandring i kundfordringar och évrigarérelsefordringar 872 -23 -1590 -4781
Forandring i leverantorsskulder och évrigarorelseskulder 4798 7486 1462 6412
Summa forédndring av rérelsekapital 5011 9729 -1076 5229
Kassaflode fran den [6pande verksamheten -20 824 -12 548 -84 578 -57 383
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -318 -301 -228 -428
Kassaflode fran investeringsverksamheten -318 -301 -228 -428
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 0 83796 41877
Kostnader i samband med emissioner -296 -4.665 -4349
Lan 20000 - 20000 -
Amortering leasingskulder -713 -657 -2 839 -2618
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18 991 -657 96 292 34910
Periodens kassafléde -2 152 -13 506 11 486 -22 901
Likvidamedelvid periodens/arets barjan 24756 24714 11245 34121
Effekter avvalutakursforandringar i likvida medel -1 37 -127 25
Likvida medel vid periodens slut 22 604 11245 22 604 11245
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Moderfdretagets resultatrakning

Okt-december Jan-december

Belopp i tkr 2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning 1186 1186 4744 4704
Bruttoresultat 1186 1186 474y U704
Administrationskostnader -4.867 -3580 -14071 -12 815
Ovrigarbérelseintakter 0 0 0 0
Ovrigarérelsekostnader 0 -2 1 -2
Rorelseresultat -3681 -2 396 -9 326 -8073
Resultat fran finansiella poster:

Resultat fran andelar i koncernféretag -115536 -3971 -156 076 -23117
Finansiellaintakter 155 41 277 524
Finansiella kostnader -112 0 -112 0
Resultat efter finansiella poster -119174 -6326 -165238 -30667
Skatt paperiodens resultat - - - -
Periodens resultat -119174 -6326 -165238 -30667

Moderforetagets rapport 6ver totalresultat

Okt-december Jan-december
Belopp i tkr 2025 2024 2025 2024
Periodens resultat -119174 -6326 -165238 -30667

Ovrigt totalresultat - - - -

Summa 6vrigt totalresultat = - - _

Periodens totalresultat -119174 -6326 -165238 -30667
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Moderfdretagets balansréakning i sammandrag

31-dec
Belopp i tkr 2025 2024
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 137647 137647
Summa anldaggningstillgadngar 137 647 137 647
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 6059 102 301
Kassaoch bank 9300 1298
Summa omséattningstillgangar 15 359 103 600
SUMMA TILLGANGAR 153 005 241 246
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 20709 10977
Fritt eget kapital
Overkursfond 806 879 759985
Balanserat resultat -533462 -502 795
Periodens resultat -165238 -30667
Summa eget kapital 128 889 237 500
Langsiktiga skulder
Lan 20000 -
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder 4116 3746
Summa skulder 24116 3746

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 153 005 241246
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernens delarsrapport har uppréttats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen. For
moderbolaget har delarsrapporten upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och lagen om
vardepappersmarknaden i enlighet med bestammelserna
iRFR 2. For koncernen och moderbolaget har samma
redovisningsprinciper och berakningsgrunder tillampats
som i den senaste arsredovisningen med undantag for
vad som anges nedan. Vasentliga redovisnings- och
varderingsprinciper aterfinns pa sid 50-54 i Koncernens
arsredovisning fran 2024. Koncernens utlaning till det
heldagda amerikanska dotterbolaget SciBase Inc utgér fran
och med 2025 en del av nettoinvesteringen i den
utlandska verksamheten i enlighet med IAS 21 p. 15.
Bakgrunden &r att fordran i praktiken utgér en utvidgning
av moderbolagets nettoinvestering i dotterbolaget, da
reglering av fordran varken &r planerad eller sannolik inom
overskadlig framtid. Valutakursdifferenser som uppstar
vid omrdkning av fordran till balansdagens kurs redovisas
darmed i 6vrigt totalresultat och ackumuleras i
omrakningsreserven i eget kapital, istallet for att
redovisas som finansiell intakt/kostnad i
resultatrakningen. Férandringen har tillampats retroaktivt
och samtliga presenterade jamfarelsetal har omraknats i
enlighet med IAS 8.

Den ackumulerade effekten avseende perioder fore 1
januari 2024 uppgar till 378 tkr och utgoérs av en
omklassificering inom eget kapital mellan balanserade
vinstmedel och omrdkningsreserven. Beloppet har
beddmts som ovasentligt for de finansiella rapporterna
som helhet, varfér ingdende balans per 1 januari 2024
inte har omrdknats.

Not 2 Verkligt varde av finansiella instrument

For kortfristiga fordringar och skulder, som
kundfordringar och leverantérsskulder, med en (6ptid pa
mindre an sex manader anses det redovisade vardet
reflektera verkligt varde.

Not 3 Eventualforpliktelser

Moderbolaget SciBase Holding AB har stallt ut en
kapitaltackningsgaranti gentemot det heldgda
dotterbolaget SciBase AB som garanterar att det egna
kapitalet minst ska uppga till aktiekapitalet och gallande
till och med utgangen av ar 2025. Motsvarande avtal
fanns dven fér 2024, 2023,2022,2021,2020, 2019,
2018,2017,2016,2015 samt 2014

Not 4 Sasongseffekter

SciBases forsaljning och rorelseresultat forvantas i viss
utstrackning vara beroende av sasongsmassiga
variationer som bolaget inte kan paverka. Under det
tredje kvartalet, pa grund av semesterperiod, forvdntas
antalet utforda test ga ned och som en féljd av det
Koncernens forsaljning.

Not 5 Information om rérelsesegment
Koncernen har idag tva rérelsesegment, detektion av
malignt melanom samt matning av hudens
barriarfunktion, och uppféljning sker darutéver pa de
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geografiska omradena: Europa, Nordamerika/USA samt
Asien/Oceanien.

Fjdrde kvartalet

Hudcancer

Europa

Nettoomsattningen fér perioden uppgick till 6 917

(6 013) tkr av vilket Tyskland stod for 98 (98])%. Under
perioden har fokus for forsaljnings- och
marknadsforingsaktiviteter fortsatt varit Tyskland med
den egna organisationen men dven expansion ininya
marknader sdsom Osterrike och Italien. Bruttoresultatet
uppgick till 4 675 (4 076) tkr.

Ovriga geografiska omraden
Nettoomsattningen for perioden uppgick till 4 072 (2
209] tkr. Forsaljningen avsag framforallt
elektrodforsaljning till dermatologikliniker i USA.
Bruttoresultatet uppgick till 3 069 (1 573 tkr.
Nordamerika/USA och Asien/Oceanien har slagits
ihop till Ovriga geografiska omraden da de fér narvarande
inte uppgar till en vasentlig del av totalen.

Hudens barrigrfunktion

Europa

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 66

(362] tkr. Bruttoresultatet uppgick till 45 (255) tkr.
Forsaljningen avsag forsaljning till forskare inom omradet
hudens barriarfunktion.

Ovriga geografiska omraden
Nettoomsattningen for perioden uppgick till 1 420 (15)
tkr. Bruttoresultatet uppgick till 65 (15] tkr. Férsaljningen
avsag framst forsta delleverans av produkt till Castle
Biosciences for klinisk studie (till mycket lag marginal)
samt forsaljning till forskare inom omradet hudens
barriarfunktion.

Nordamerika/USA och Asien/Oceanien har slagits
ihop till Ovriga geografiska omraden da de fér narvarande
inte uppgar till en vasentlig del av totalen.

Januari - december

Hudcancer

Europa

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 25 287 (22
532]) tkr av vilket Tyskland stod for 98 (97])%. Under aret
har fokus for forsaljnings- och
marknadsforingsaktiviteter fortsatt varit Tyskland med
den egna organisationen men dven expansion ininya
marknader sdsom Osterrike och Italien. Bruttoresultatet
uppgick till 16 415 (15 686]) tkr.

Ovriga geografiska omraden
Nettoomsattningen for aret uppgick till 13 096 (5 503)
tkr. Forsaljningen avsag framforallt elektrodforsaljning till
dermatologikliniker i USA. Bruttoresultatet uppgick till 10
189 (4 214] tkr.

Nordamerika/USA och Asien/Oceanien har slagits
ihop till Ovriga geografiska omraden da de fér narvarande
inte uppgar till en vasentlig del av totalen.

Hudens barridrfunktion
Europa




SCIBASE BOKSLUTSKOMMUNIKE 1 JANUARI — 31 DECEMBER 2025

Nettoomsattningen for aret uppgick till 582

(1 061) tkr. Bruttoresultatet uppgick till 394 (774 ] tkr.
Forsdljningen avsag forsaljning till forskare inom omradet
hudens barriarfunktion.

Ovriga geografiska omraden
Nettoomsattningen for aret uppgick till 1 497 (608] tkr.
Bruttoresultatet uppgick till 106 (403 ] tkr. Forsaljningen
avsag forsta leverans till Castle Biosciences for klinisk
studie samt forsaljning till forskare under 2024 bland
annat NIH i1 USA.

Nordamerika/USA och Asien/Oceanien har slagits
ihop till Ovriga geografiska omraden da de fér narvarande
inte uppgar till en vasentlig del av totalen.

Not 6 Bonus/Incitamentsprogram

Koncernen har ett utestdende personaloptionsprogram
specifikt for de anstallda i USA. Styrelsen anser att det ar
viktigt och positivt om anstalldas dgande i bolaget 6kar.

Rorelsesegment

Okt-december 2025
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Styrelsen har undersokt olika mojligheter till
incitamentsprogram for att omfatta alla anstallda i
koncernen och som ett resultat beslutat om inférandet av
ett normalt bonusprogram. Malen faststalls av styrelsen
och bestar normalt sett av omsattningsmal och andra
strategiska mal. Efter utgangen av aret bedéms sedan hur
val malen uppfyllts. Syftet med bonusprogrammet ar
dock att 6ka de anstélldas agande i bolaget. Ett 6kat
dgande fran de anstallda ser styrelsen som positivt da det
okar de anstalldas incitament att bolaget ska lyckas
genom exempelvis 6kad forsaljning och darigenom
skapas ett ¢kat aktiedgarvdarde. Darmed, om den anstallde
forbinder sig att kdpa aktier dver marknaden samt inga
ett lockup-avtal (12-manader), sa 6kas bonusen med 4
ganger en kontantbonus. Programmet har ett maxtak (inkl
sociala avgifter) om 3 mkr. For helaret 2025 var
totalkostnaden cirka 2,8 (1,6] mkr. Utfallet i programmet
baseras pa maluppfyllelse gentemot uppsatta mal.

Okt-december 2024

Ovriga Ovriga

Belopp i tkr Europa varlden Summa Europa varlden Summa

Hudcancer nettoomsattning 6917 4072 10989 6013 2209 8222
Hudens barriarfunktion nettoomsattning 66 1420 1486 362 15 377
Nettoomsattning fran externa kunder 6983 5491 12 475 6375 2224 8598
Kostnad salda varor - Hudcancer -22u2 -1002 -3244 -1937 -635 -2 572
Kostnad salda varor - Barriar -22 -1354 -1376 -137 0 -137
Kostnad salda varor - total -2 264 -2 357 -4 620 -2 074 -635 -2 709
Bruttoresultat - Hudcancer 4675 3069 7744 4076 1573 5650
Bruttoresultat - Barriar u5 65 110 225 15 240
Bruttoresultat 4720 3134 7 854 4301 1588 5889
Rorelsekostnader -34 587 -29512
Rorelseresultat -26 733 -23623
Finansiellaintakter 1527 2028
Finansiella kostnader -94 -82
Koncernens resultat fore skatt -25300 -21677
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Jan-december 2025 Jan-december 2024
Ovriga Ovriga
Belopp i tkr Europa véarlden Summa  Europa vdrlden Summa
Hudcancer nettoomsattning 25287 13096 38 383 22532 5503 28035
Hudens barridrfunktion nettoomsattning 582 1497 2078 1061 608 1669
Nettoomsattning fran externa kunder 25869 14 593 4o461 23593 6111 29705
Kostnad salda varor - Hudcancer -8872 -2 907 -11779 -68u6 -1289 -8136
Kostnad salda varor - Barriar -187 -1391 -1578 -287 -205 -492
Kostnad salda varor - total -9 060 -4.297 -13 357 -7133 -1494 -8627
Bruttoresultat - Hudcancer 16415 10189 26 604 15686 4214 19900
Bruttoresultat - Barriar 394 106 500 774 403 1178
Bruttoresultat 16 809 10295 27 104 16 460 4617 21077
Rorelsekostnader -113 518 -88 251
Rorelseresultat -86 414 -67 174
Finansiellaintakter 304 1893
Finansiella kostnader -953 -298
Koncernens resultat fore skatt -87 063 -65579
Nettoomsattning per kategori och segment
Okt-dec 2025 Okt-dec 2024 Jan-dec 2025 Jan-dec 2024
Ovriga Ovriga Ovriga Ovriga

Belopp i tkr Europa varlden | Europa varlden | Europa vérlden | Europa vdrlden

Hud cancer

Elektroder 6985 3456 5762 1749 24618 11328 21535 4653

Instrument -68 616 251 u60 669 1768 997 850

Total Hud cancer 6917 4072 6013 2209| 25287 13096| 22532 5503

Hudens barridrfunktion

Elektroder 66 660 108 0 433 727 628 291

Instrument 0 760 254 15 149 769 433 318

Total hudens barriar 66 1420 362 15 582 1497 1061 608

Total

Elektroder 7051 4116 5870 1749 25051 12 055 22163 494y

Instrument -68 1375 504 u75 818 2537 1430 1168

Total 6 983 5491 6375 2224| 25869 14 593| 23593 6111
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Undertecknande

Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
moderbolaget och de bolag som ingar i koncernen star infor.

(SciBase Holding AB)
Stockholm den 13 mars 2026

Jesper Hoiland
Styrelsens ordférande

Diana Ferro Robert Molander
Styrelseledamot Styrelseledamot
Anne Eriksrud Pia Renaudin
Styrelseledamot VD och Koncernchef

Denna information dr sadan information som SciBase Holding AB ar skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom
nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 13 mars 2026 ki. 08.00 CET.

Denna bokslutskommuniké har ej varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Denna rapport, tillsammans med tidigare publicerade delarsrapporter, aterfinns i sin helhet pa bolagets
hemsida: http://investors.scibase.se/en/reports-and-presentations

Kontaktperson: Michael Colérus, CFO - Tel +46 70 341 34 72
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2025 2024 2023

KONCERNEN Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Qu
Nettoomsattning, tkr 12475 10339 8791 8856 8598 8408 6641 6057 5764
Bruttomarginal, % 63,0% 69,5% 66,2% 70,5% 68,5% 75,7% 69,1% 69,9% 73,5%
Soliditet, % 12,8% 62,0% 61,1% 71,6% 59,4% 67,6% 71,8% 58,2% 66,9%
Skuldsattningsgrad, ggr 6,84 0,61 0,64 0,40 0,68 0,u8 0,39 0,72 049
Likvida medel, tkr 22 604 24757 23958 34295 11245 24714 43271 20272 34121
Kassaflade fran den [6pande verksamheten, tkr -20824 -17287 -20466 -26 001 -12 548 -16 475 -15179 -13182 -17352
Resultat per aktie (fore och efter utspadning) , kr -0,06 -0,05 -0,07 -0,07 -0,10 -0,08 -0,08 -0,09 -0,17
Eget kapital per aktie, kr* 0,02 0,09 0,10 0,14 0,17 0,17 0,28 0,25 0,36
Genomsnittligt antal aktier, tusental 414183 390239 338296 298710 219538 219538 186 303 119831 119831
Antal utestaende aktier, tusental 414183 414183 366296 338296 219538 219538 219538 119831 119831
Aktiekurs vid periodens utgang, SEK 0,29 0,38 0,38 0,42 0,41 0,48 0,51 0,39 0,83
Antal salda elektroder, styck 28634 21278 18398 17870 17132 17210 14016 13724 12 ouu
Genomsnittligt antal anstallda 43 34 35 35 30 29 27 26 26

Finansiella nyckeltal

Bruttomarginal, %: Bruttoresultat dividerat med
nettoomsattning.

Rorelseresultat: Rorelseintakter minus
rorelsekostnader.

Rérelsemarginal, %: Rorelseresultat dividerat med
intakter.

Soliditet: Periodens utgaende eget kapital dividerat
med periodens utgaende balansomslutning.
Skuldsattningsgrad: Totala skulder i forhallande till
eget kapital.

Periodens resultat per aktie fére utspadning:
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt
antal aktier fore utspadning.

Periodens resultat per aktie efter utspadning:
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt
antal aktier efter utspadning. Resultat per aktie
efter utspadning ar detsamma som fére
utspadning beroende pa att potentiella stamaktier
inte ger upphov till utspadningseffekt.

Eget Kapital per aktie: Eget kapital dividerat med
genomsnittligt antal aktier.

Utdelning per Aktie: Periodens utdelning dividerad
med genomsnittligt antal aktier efter utspadning.
Antal aktier fére utspadning vid utgangen av
perioden: Antalet utgivna aktier fére utspadning
vid slutet av perioden.

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning:
Genomsnittligt antal utgivna aktier fére utspadning
under perioden.

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning:
Genomsnittligt antal utgivna aktier efter
utspadning ar detsamma som fére utspadning
beroende pa att potentiella stamaktier inte ger
upphov till utspadningseffekt.

Antal anstéllda (medelantal): Vagt snitt av antalet

anstallda under respektive period.
IFRS: International Financial Reporting Standards

Branschspecifik ordlista

Ce-markning: €n obligatorisk markning om
dverensstammelser for att visa att produkter som
saljs inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EES) sedan 2008 uppfuyller
regelverkets krav. CE-markning finns aven pa
produkter som saljs utanfor EES som tillverkas i,
eller avsedd att saljas i, EES.

Dermatoskopi: Undersdkning av hudskador med ett
dermatoskop, ett inbyggt férstoringsglas med
lampa.

Electrical Impedance Spectroscopy (EIS): Ett matt
pd den dvergripande impedans som uppstar i
vavnaden vid vaxelstrom i en serie frekvenser. Den
mats genom att man skickar en omarkbar
vaxelstrom mellan banden pa elektroden som
monteras pa toppen av sonden och mater
strommen.

FDA: U.S. Food and Drug Administration ar den
amerikanska myndigheten som kontrollerar alla
aspekter inom utveckling, tillverkning och
kommersialisering av lakemedelsprodukter i USA.
Malignt melanom: Den farligaste formen

av hudcancer och bestar av canceri
pigmentbildande melanocyter.

Onddig excision: Borttagandet av godartade
hudférandringar/fédelsemarken.

Nevi: Fodelsemarken.

PMA: Férhandsgodkannande kravs for alla klass IlI-
enheter fér godkdnnande av FDA i USA.


http://sv.wikipedia.org/wiki/Hudcancer
http://sv.wikipedia.org/wiki/Melanocyt
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Detta avsnitt innehaller en avstamning av vissa alternativa nyckeltal (APM] mot narmast avstamningsbara poster i de finansiella
rapporterna. Redovisningen av APMs har begransningar som analyshjélpmedel, och ska inte betraktas utan sammanhang eller som
ersattning for finansiella matt som upprattats enligt IFRS. APMs redovisas for att forbattra investerarnas utvardering av pagaende
rorelseresultat, som hjalp vid prognos av kommande perioder och for att férenkla en meningsfull jamforelse av resultat mellan
perioder. Ledningen anvander dessa APMs for att bland annat utvardera l6pande verksamhet jamfort med tidigare resultat, for intern
planering och prognoser samt for berakning av viss prestationsrelaterad ersattning. De APMs som redovisas i denna arsredovisning kan

skilja sig fran matt med liknande beteckningar som anvands av andra bolag.

APM for perioden januari —juni:

Bruttomarginal (%)

2025 2024 Definition:
Bruttoresultat 27104 21077  Bruttoresultat dividerat med
Nettoomsattning 40461 29705 nettoomséattning.
Bruttomarginal (%) 67,0% 71,0%
Soliditet (%)

2025 2024 Definition:
Totalt eget kapital 6656 36650 Periodens utgaende eget kapital
Totalatillgangar 52 169 61731 dividerat med periodens utgaende
Soliditet (%) 12,.8% 59,4% balansomslutning.
Skuldsattningsgrad (gar)

2025 2024 Definition:
Summa skulder 45513 25081  Totalaskulder
Eget kapital 6656 36650 iforhallande tilleget kapital.
Skuldsattningsgrad (ggr) 6,84 0,68

Resultat per aktie, efter utspadning (sek)

2025 2024 Definition:
Periodens resultat -87063 -65579  Periodens resultat dividerat med
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 360357 177994  genomsnittligt antal aktier efter
Resultat per aktie (sek] -0,24 -0,37 utspadning.Resultat per aktie efter

utspadning ar detsamma som fore

fore utspadning beroende paatt

potentiella stamaktier inte ger

upphov tillutspadnings-effekt.
Eget kapital per aktie (sek)

2025 2024
Eget kapital 6656 36650 Definition:
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 360357 177994  Eget kapitaldividerat med
€get kapital per aktie (sek) 0,02 0,21  genomsnittligt aktier efter
utspadning.
Genomsnittligt antal aktier (tusental)
2025 2024 Definition:
IB antal aktier - 1 januari 219538 119831  Genomsnittligt antalutgivna aktier.
UBantal aktier - 31 december 414183 219538

Genomsnittligt antal aktier (tusental) 360357 177994

Orsak till anvandning:

Bruttomarginalen visar skilnaden mellan nettoomsattning och
kostnad for saldavaror i % av omsattningen.Bruttomarginalen
paverkas av flerafaktorer sasom produktmix, prisutveckling,
valutakursférandringar, effektivitet i tillverkninsgprocesser etc.
Det ar ett viktigt matt da det visar och ger lasaren en béttre

forstaelse av utvecklingen av koncernens verksamhet.

Orsak till anvandning:
Visar paKoncernens finansiella uthallighet och hur stor andel

som ar finansierad av eget kapital.

Orsak till anvandning:
Visar pahur stor andelav Koncernens som ar finansierad med

“lanat” kapital. Ar nara kopplat till Koncernens soliditet.

Orsak till anvandning:
Visar padet underliggande vérdet per aktie av Koncernens

verksamhet.

Orsak till anvandning:
Ger ett matt paKoncernens substansvarde per aktie och kan

stallas i relation till faktisk borskurs.

Orsak till anvandning:
Genomsnittligt antal aktier ger en mer rattvisande bild av
resultat och eget kapital per aktie da antal aktier kan férandras

under ett ar.
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